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Quotations of Swedish Shares. — Kursnotierungen [fiir schwedische Aktien.
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19.‘.1' IWI 1943 Mo | ®l5 | ’-‘{O I »ls I s

: : - g Kronor o
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( Relrigemtors l BY 4o o s50]| ] E"“"‘"’"‘{ Kihlichrimke) { B
(Holding Compmyl . ] 5 : 205 ' EMISSIONSINSTITUTET (Bom,gmzbnhﬁ}
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H‘o _och ‘Dmls:b A.-B.{ScrlnsA Sk } ===\| Nico! § o/| =216 23 Mooethm]o A-B.

(?nlp and Ti 4 e e S )| . ) (Holamaree n‘u‘b‘ab}
Munksjd A-B. (Pa : i [t o ¢ = Mmu AB,

Palp and Timbes fﬁ'{ e s (B 2 | nglazgllaz (‘;‘f 2 ﬂfms
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Quotations of Swedish Shares (Contd.). —

Kursnotierungen fiir schwedische Aktien (Forisetzung). . _
Kursnot
Share | Nom. Dividends® Amﬁcﬁfs,h‘?&dﬂ
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| phones) . . iisisoeisowww s Bt | qz350 35| — | 130 ESol33sel 35| 35| 49[40se (anfndar). Y > _3 21937 . -
Tuarik A-B. G mm-oxn.asm {Imn e | i | Tearik A-B. Gnm;una—ommm » 3 21939. .
B o e P - g 100 12 | 12 1z 173 | 167 | 179/ | 193 | 192 (.é'i.rm 2 'h 31937 . -
Unnmoms AB: [Plllp. Timber and hon) 6z || 100l 7| 7 8 | =21z | 220|223 | 230 | 233 UDDEtioLMs A.<B. (Eisem, Holzwiasre und Hals) ) 3'!- 31033 . -
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- . : Gt
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Repest A-B, SVENsEA Lrovd (Ship‘plng)' 183 50| 5| 5 | 430 85 [8350f B5 | 02| "0z [RevEmi ACB. SymNskA Liovn (Kldere) » g
'REoERT A-B. TRANSATLANTIC { d 3 | 100 §56 Siel §39f — | = | —|| = | — |Reoere A-B. Tux&m..umc Vorzugs-sAktien®
lShlprhzl nv e e DS N I 10| 10|40 |10 || 232 :,:,; 255 | 255 | 265 | (Reederes) . Stapipe-Aktien®
StockHoLMS REDERD A-B, SVEA (Shipying) 17.64] 3c| 2| 25e] 250} 4B | 47 |§3.50, 53 | STOCKHOLMS Rmn: Aa-n. SvEs (Reederer)
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Biaxo- ocw LuposkxavcrA-B. SYEAS. . | 12 | oo — | & | — | uz5| 125 | 130 | 133 | 135 | Brawo- ocn LIFFORSARRINGS-A B, SVEA*
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-Qnotaﬁons of Swedish Bonds. — Kursnotierungen f
In [percentage; ex interest. — In %, exclusive Zinsen.

schewedische Obligationen.

o A 1 Terms of Redemption Tt Prices (bid) - (Pulp “Sdo 'I'lmhﬂ_l -4 >1935. .
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" Goversment 2%/ $1935. . L L - - Mllunly Rwha.llx-g ;gg . ’ :';f!‘-_l;j“ Y g?,‘, g?;f;' 9?;? g.}‘ i :,::' % 1935 ; -
z ’11939" “d IF oy 2 194 fe—"x» i) 4 4| Q1% > a‘l939 3
5 30 2934 n - - . - R B 1045 |®e—Thal orYdl QUL[IO8 gt gy ' 3 1034 - im?: uf.u-denu: E:::'w Bank
53 >y Febr.. . 1938—1997 D P Yo 1na7 | Y2 | 53tk ga¥e O3] ol 9 3 21037 Febr, et s e W
> 3. 21937 Hﬂ;% e 1938—1997 I B " 1047 | H— e | 93'/i| 93%4| 034 93" Ci N 3 21937 n}}n.‘_"m oy g P = -huwm
5 ll an elence - ‘ l o 0 ". i )
, el % Loan. . . |Maturity m“‘”‘"f 1951 '?!i.—'"lg 102%aj 1024|102+ 102y | 1023y 2 24 Canlak] dit wom %.:“S::d .i;-ué :ﬂmi Bn
) 3 21943 s .o Matirity 1946 (7P o8 101 10154/ 10174 1017/ 101 %% 5 e e Rt e S 1,_: p n";;iﬂﬂ
3 3 3 1942 31d. Dl:l'dnt:e » 3 1042 L. Wekr- Gmm ) “fplﬂﬂ
’ I.oa-n ] Mutumy Rickzahlumg 1947 -s’.—x!j- 1001007101 |10 |01y anleihs m m e m“;:'_;r e
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D 54574 D Vix 1998 | e Tasl[OON/A 1004 (O1 i 100N 100 3 1034 with forcign countries. It share capital
» 322 194T Maturily 1981 5y 1951 1=s—13].t 1004 100 i 100 | 1oala 100/ (s .,, » 1341 SRR uu. 4 o cap
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z-ze ‘Bank) : " ‘1945—1964 D! %l 3045 % | gait| oar NI ’1 ibank) AT s ibe Jraes
: SHEE s e e i 9'..‘ 9 ." ik 'I by e SRE W Called for redemption on Decen
> » 3, »1937.- . 1947—1999 DR Jo 1947 | Mle—thue| gztlaigz Yal 927/a] G2l 43 ‘ y 3 viex = Amortization-dates unde

U After i 1944: — l.-',.. *3, rpgg an. — *'With anapal prize drawings, — i/ jdhrlichen Prdmies-Ausieiungen,
» Amortization-dates underlined. — Tl'lgﬂng:nmdne unterstriclhen.

1] |I-_ < [ Jh 1

Lo L iy g S
II19 1 Il

iyl llmu_lun uulunlq [ (il !||| I I!unnln m;ﬂuﬁ




sung). ‘

rie- und diverse Aktien (Fortsetzung).

- Bauvrs A-B. {E‘m and: Hols)
A ACKUMULATOR A-B. Sh-u- 4
Abkumulatoren

NER (

A A-B, Gmmwmml U\GA) {.46'1-
Aktien

rr.} Vorzugs-.

E)mmmmmds A-B. (Ere
JLOumcmA. L(qudm Ole atc.)|
(Zucker,

A SOCKERFARRIES A-B.
A TASDSTICES A-B. Scr. d.

{hilzer
lA«&LH.&:m Si'r A
.M-B. Gl&t

nm A-B. (Eizenm, Em umi' Hals)
VARFS A-B. {Holemasse und Holz)

senbahn- und HHGMMM

e &S
GESHERG—

3fta
| Sehmedischer
99"/ Staat 2" %1933
oz » 2%y 2 1939,
g3l 2 3 1334
CERD 3 £i -’ 1637 Febr.
93" b/ 3 21937 Mie
i » 3 1g4[’ T Wekr
o2y : : Lz,
ot'fs > 3 21941 "W
3 1992 ML Wehr-

ol 'ﬂ. L . anleife
o'la * 30271933
ooy " 30s 2 1934

oo’y i 3'fs > 1941

ooy » 321942

ol 2 3'fs+ 1943 Miez
azYs ' 4 21933

. 4 21940 L W’Mr—
o
il ] lﬂl i Iﬁ"f'—

o’y

cg'fa), 42 1040

' Smtm Au.u Hvpa-
87 TEKSDANK . . « .

34| (Schwed Reichs-Flypothe-3
g2l _*m”»m
g2/ B » 3
u3 E ] 3

2(2m| 3

An der Borse eingefiihit.

L 23a%1939

¢ e i O Y
Tl

5 7
O e e e e

Sv. ﬂmmnommn

Quotations of Swedish Bonds (Contd.). —

Kursnotierungen fiir schwedische Obligationen (Fortsetzung).
In percentage; ex interest. — Jn %, exclusive Zinsen.
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(Royal Swedish Mort- 3 %1939 . . 1040—1999 D P | Vs 1949 | Ys— Ml gatfyl @2yl gz'sl gz'fs| g2 (&me’.kmh-ﬁ' he- s
e sage Bank) . '.'-- tgis - ims—iﬁ'b ' ¥/1s 1945 /e :go ‘lco ':_o_o '_m.o. 160t )W 3 Im
o > '{. 11942, . 1952—1974 D e 1932 P—1550 roo (1c0Y/ico¥s1or | 1ol » »
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4 » :933 - 1943—2003 D P Y 1043 | Me— Husl 100%yl rar' /et 1005 100 1007/, » 7
Kmr SVERIGES srms- - " - Kox. Svnrm STAns-
HYPOTERSKASSA . . 2Y/a»1938. . 1939—2c08 D P /21948 '_*.’_-,—'.'is_ '34’)'4 83'!. 83| 83's 84 HYPOTERSKASSA . . :!-s :g,;a
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Quotations of Swedish Bonds (Contd.). —

Kursnotierungen fiir schwedische Qblizationen (Fortsetzung).
In perceatage; ex interest. — /n %, exclusive Zinsen.

Tems of Redemption : Approximate Prices (bid)
Tilpungsmodalititen : Approx. Netierungen (Geld)
1943 | .
o | #ir | | | e | Am der Borse michs einge-
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materiad) . 3" %193

TELEFOX .L-B 55} M Exlcs-
50N (Fernsprecker), .S'dub’-
104 | 104 | 104 104%104%)  mersckreibungen 1931
INTERNATIONAL Mmmn
5 & :;_zn'ﬂon COMPANY,
3’| PRI-ET ] (] ‘gl | s Mﬁiﬂ‘l
_34 35 49_ A-B. KrEuGER &‘Ia
31 3% 3% 3l | Aaberserdifikate

Not quoted on the Stock
Exchange.
‘A. B, Borons (War Material) 34 % 1937 _' 1957 g 98 | 58| o8 g8

g Ex di_ dend (s 13'(s per Certificate). — Absigi. Dividendz (8 13's per Zertifikat).
= Amorﬂuﬂou-dntu underlined. — Tilgungstermine untcrstrichen.

Quotaﬂons of Foreign Bonds. — Kursnotierungen fiir auslindische Bbhgatwmm
In percentage; ex interest. — In %, exclusive Zinsen. :

" Terms of Redemption ' Prices (bid)
rrlpxgmtmdkﬁ - > Notierumgen (Geld)

1943
AL

* Amortization-dates underlined. — Tilgungstermine unterstrichen.
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DAS PROBLEM DER WELTWAHRUNG

VON PROFESSOR GUSTAV CASSEL

Die Arbeit an einer Neuorganisation des Geld-
wesens der Welt muss letzten Endes darauf
abzielen, der ganzen Welt eine emheitliche
Wihrung zu geben und damit eine Valuta zu
schaffen, die iberall das emnzige gesetzliche Zah-
lungsmittel ist. Es handelt sich darum, dicses
Geldwesen so zu leiten, dass standig volle Pari-
tit zwischen der Wahrung in dem einen und
in dem anderen Lande bestelit. Dicser Gedanke
mag wohl unter den zurzeit herrschenden Ver-
haltnissen etwas utopisch erscheinen. Indessen
wird er notwendigerweise zunchmende Realitat
in dem Masse erhalten, wie es gelingt, das Pro-
gramm ,,Vereinigte Nationen der Welt™ zu ver-
wirklichen,

Ein derartiges cinheitliches Wahrungssystem
ist fibrigens bereits Wirklichkeit innerhally eines
bedeutendlen Gebiets. Die Vereinigten Staaten
haben eine einheitliche Wihrung mit gesetzlicher
Zahlungskraft in jedem der Teilstaaten. Trotz-
dem diese Staaten fiir ihre eigenen Iinanzen
verantwortlich sind, sind sie fiir ihre Zahlungs-
mittelversorgung von dem Geldwesen der Union,
wie dieses vom Federal-Reserye-System gehand-
habit wird, abbingig, Diese Organisation hat es
erreicht, dass der Dollar in jedem einzelnen
Staat volle Paritat mit dem Dollar in den ubrigen
Staaten besitzt. Hier haben wir also schon das

fertige Muster fur eine Weltwahrung:

Kilar ist jedoch, dass die Zeit noch nicht reif ist
fiir ein derartiges internationales Wihrungssy-
stem. Vorlaufig bestehen die einzelnen Staaten
der Welt auf dem Recht zu einem eigenen Geld-
wesen als einem wesentlichen Teil ihrer Souve-
ranitat, Die Bestrebungen, ein internationales
Geldwesen durchzufuliren, mussen sich daher
zunachst darauf richten, den wverschiedenen
Wilirungen der Welt eine so feste Paritit wie
moglich zu geben, d. h. soweit es tunlich ist, un-
verianderliche Wechselkurse zwischen den ver-
schiedenen: Willirungen aufrechtzuerhalten.

Dies ist ein erster Schritt zur Schaffung einer

1135042

Weltwahrung, Ausserdem ist es notwendig, dass
die Kaufkrait dieser Wihrung gegeniiber Wa-
ren in hochstmoglicher Stabilitat gehalten wird,
Damit sind die beiden Hauptzicle festgelegt, die
fiir die intérnationale Geldpolitile der Nachkriegs-
zeit bestimmend sein mussen.

Sollen die Wechselkurse stabil gehalten wer-
den konnen, so miissen sic moglichst weitgehend
der nneren Kaufkraft der Walrungen ent-
sprechen. Unsere erste Aufgibe muss daher die
sein, die Kaufkraft der verschiedenen Wahrun-
gen festzustellen: Nach dem ersten Weltkrieg
konnte dies mit relativer Sicherheit durch einen
Vergleich der Indexziffern fiic die Preisniveaus
mn den cinzelnen Landern geschehen, Dieser Ge-
danke lag dem Begriff Kaufkraftpantat zu-
grunde, dénich zu jener Zeit einfithrte, und der
dann, trotz aller theoretischen Krittelei und trotz
aller Schwiengkeiten in der praktischen Anwen-
dung, tatsichlich die Grundlage far alle yer-
nunftigen Bestrebungen, ein stabiles internatio-
nales Geldwesen aufzubauen, abgegeben hat.

Nach dem gegenwartigen Kriege wird eine
Berechnung der relativen Kaufkraft der ver-
schiedenen Wahrungen sehr erschwert sein. Es
beruht dies darauf, dass die Freisindexzahlen
jetzt mehr als je ihre Zuverlassighkeit dls Mass
der wirklichen Kaufkraft der Wihrungen ver-
loren haben, Uberall hat man versucht, die Preis-
steigerung  durch  weitgehende Rationierungs-
massnahmen sowi¢ durch staatliche Preisbegren-
zung und' andere Regelung von Produktion und
von Warenaustausch einzndammen. In gewissem
Grade ist dies auch gelungen, die Preisindex-
zahlen haben aber dabei einen bedeutenden Teil
ihrer, Wirklichkeit eingebusst, Der Erfolg dieser
Politik ist daher zum Teil nur scheinbar: es ist
gélungen, etwas von der Verschlechiterung des
Geldwertes, die in. Wirklichkeit vorgekommen
ist, zu verhullen, und die Allgemeinheit ist auf
diese Weise davon abgehalten worden, einen kla-
ren [inblick in den Umfang der Inflation zu
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erhalten: Wenn die ganze Kricgszeitregélung ein-
mal aufgehoben wird, kann das Verhiltnis zwi-
schen Realwerten und Geld ein erheblich andes
res werden als jetzt,

Is ist also keine Jeichte Sache, geeignete Pa-
ritdten zwischen den verschiedenen Wilirungen
fur die Zukunft festzusetzen. Auf die Preis-
indexzahlen allein’ kann man sich nicht verlas-
sen. Man muss untersuchen, wice die Wirklich-
keit aussieht, die derartige Zahlen widerspiegeln
sollén, und man muoss sich: zu diesem Zweck
einen sehr umfassenden Uberblick dber die Vor-
aussetzungen fur einen Austausch von Waren
und Diensten zwischen den verschiedenen Lin-
dern wverschaffen, wobei besonders die relati-
ven Arbeitslohnniveaus in Betracht kommen.

Wie schwierig diese Aufgabie auch erscheinen

mag, so muss sie jedenfdlls auf irgendeine
Weise gelost werden. Keéin Wunder dalier, dass
Vo gewisser Seite zunichst an eine provisorisalie
Lgsung gedacht worden ist, dahin gehend; dass
die Wechselkurse, mit denen die Weltwirtschaft
2u arbeiten: beginnen wurde, allmihlich ‘durch
mehr wirklichkeitsgetreue Wechselkurse ‘ersetzt
werden sollten, Andererseits ist es jedoch schr
wichtig, dass dic Wecliselkurse festgesetzt wer-

den. Die Preisbildung in den einzelnen Liandern:

wird da gezwungen, sich nach ihnen zu richitén,
und der internationale Warenaustausch kann sich
allmihlich den festen Withrungsverhiltnissen an-
passen und so mit der Zeit zu eincm gewissen
Gleichgewicht kommen. Man sage nicht, dass
eine solche Anpassung unmoglich ist. Sie wurde
in Wirklichkeit withrend der ganzen Zeit, wo
eine internationale Goldwahrung wirksam war,
mit bedeutendem Erfolg durchgefuhrt. Sollte die
Weltwirtschaft stindig mit kinftigen Ande
rungen der Wechselkurse rechnen missen, so
wurde sie damit zweiféllos wesentlich in' ihrer
Entwicklung gehindert werden;, s hiitte das
auch zur unausbleiblichen Folge, dass eine Spe-
kulation in Kursinderungen zustande kime und
Kapitalbewegungen cben der Art veranlasste, die
man durch eine an und fur sich ausserst schad-
liche Valutakontrolle zu yerhindern wiinscht.
Gelingt es zwei Lindern, einen emigermassen
befriedigenden Wiechselkurs zwischen thren Wiih-
rungen festzusetzen, so wird das Wirtechafts-

leben und hiesonders: die innere Preisbildung in
den beiden Landern sich diesen Wechselkuirsen

anpassen, die damit in zunchmendem Masse:

ecinen zuverlassigen Ausdruck fiir die Kaufkraft-
paritat der Wailicungen abgeben. Kleineré' Feh-
ler beil der urspringlichen Wahl von Wechsel-
kursen brauchen daher keine grassere Redeuting
zu haben. Wenn dagegen nach der Festsetzung
des Wechselkurses wesentliche Anderungen in
den Voraussetzungen fir den Mandel zwischen
den Landern: eintreffen, wird es unmoglich, an
dem rewahltenn Wechselkurs festzuhalten, Zu
solehen Anderungen gehort in erster Linie eine
Inflation oder Deflation der Wihrung eines
Landes.

Wir ‘haben wihrend der letzten Jahrzehnte
eine reiche Erfahrung inbezug auf derantige An-
derungen. Die offensichtlichsten Schadigungen
singd  durch Inflationsprozesse verursacht wor-
den. s istioffenbar sinnlos, einen festen Wech-
selkurs aufrechterhalten zu wollen zwischen
einer Wihrung mit stabiler innerer Kaufkraft
und einer anderen Wihning, die infolge man-

gelnden staatsfinanziellen 'Gleichgewichts einer

heftipen oder stetip fortschreitenden  Inflation
ausgesetzt ist, Das sog. tripartite agreement™
war daher nie mehr als ein unwirkliches Schat-
tenspiel. Wir haben auch Beispiele von Landern
gesehen, die eme Deflation ihrer Wiahrung an-
strebten, um thr damit einen hoheren Wert zu
verlethen. Derartige Bestrebungen sind dusserst
verderblich gewesen und haben die Aufrechter-
haltung eines festen Wechselkurses gianzlich un-
moglich gemacht. Kam' man! draussen in der
Welt zu der Vorstellung, dass das Untérnehmen
pelingen wiirde, so nahm sich die Spekulation
sofort der Preishildung fur die Wihrung an und
trichi die Bewertung der Walirung vorzeitig in
die Hohe, mit dem Ergebnis, dass ein Staat, der
cine langsame und' regelrechte Verbesserung sei-
ner Withrung anstrebte, einen volligen Misser-
folg «damit hatte und nur sindhaft hohe Tri-
bute an die Spekulation zu entrichten hatte. Eine
notwendige Voratssetzung  fiir einen stabilen
Wechselkurs st also; dass beide Lander ihre
Geldpolitik auf die hoehstmogliche Stabilitat der
inneren Kaufkiafr des Geldes abstellen.
Bedeutende Schwierighkeiten fir cine Stabili-
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sierung.der Wechselkurse sind auch durch starke
handelspalitische Storungen geschaffen worden.
Geringere  Anderungen, beispielsweise an den
Zolltarifen;, haben gewohnlich nicht viel zu be-
deuten gehabt, da das Wirtschaftsleben hin-
reichende  Elastizitit besass, sich ihnen anzu-
passen, Aber ein Protektionismus, wie ihn die
Vereinigten Staaten withrend der  Zwischen-
Kriegszeit i immer kraftigeren Formen ) durch-
fuhrte, konnte nicht umhin; dic Stabilitit des
mternationalen  Geldwesens zu zerstoren und
gleichzeitig andere Lander, besonders England,
aufl den Weg des Protektiopismus zu zwingen.
LEine Kricgsentschadipungspolitik, die handels-
politisch widersinnig war, legte gleichfalls einer
Stabilisierung der Weltwirtschaft unuberwind-
liche Hindernisse in den Weg,

Die Erfahrung hatuns also gelehrt, welche we-
sentlichen Eehler es zu vermeiden gilt, wenn wir
cin internationales Geldwesen mit festen Wech-
selkursen zwischen selbstandigen Wahrungen und
mit einer befriedigenden Stabilitat der Kauf-
kraft dieser Wihrungen aufbauen wolien. Es
gilt nun diese Erfahrung auszuniitzen, Kiar
ditrfte es sein, dass man dabei Schritt fur Schritt
vorzugehen hat. Das erste, was geschelien muss,
ist, dass Dngland und Amerika einen festen
Wechselkurs: zwischen Pfund und Dollar ver-
einbaren. Ohne eine solche Stabilitdt lasst sich
iberhaupt' kein internationales Geldwesen den-
ken. Mit einer solehen Stabilitat dagegen wird
unmittelbar eine Pfund-Daollar-Wahrung geschai-
fen, die alle Aussichten hat, eine Weltwahrung
zu werden, Eine Wahrung, gegrindet auf einen
festen Wechselkurs zwischen Piund und Dallar,
wiirde ja ohne weiteres eine so absolut tber-
wicgende Bedetitung fur den ganzen Welthandel
erhalten, dass jedes andere Land darauf bedacht
sein musste, seine Withrung an diese Pfund-
Dollar-Wahrung anzukniipfen.

IZs dient daher zu nichts, jetzt cine intérnatio-
nale Wahrungskonferenz einzuberufen. Eine
splche wirde nichts ausrichten konnen, ohne
dass England und Amerika zuver in dem ent-
scheidenden  Punkte zur Finigkeit gekommen
wiiren, Wahrend der Zwischenkricgszeit war die
Festsetzung eines richtigen Wechselkurses zwi-
schen Piund und Dollar das Hauptproblem, das

zuticfst hinter allen Diskussionen uber eine Sta-
bilisierung des Geldwesens der Welt lag, In Eng-
land 'meinte man, das Piund sei zu hoch hewer-
tet ym Verhaltnis zum Dollar und’ ein' Gleichge-
wicht zwischen den Wirtschaften der beiden Lin-
der sei nur dureh eine niedrigere Dewertung des
Pfundes 20 erreichen: In Amerika war man zu-
meist der entgegengesetzten Meinung. Die mone-
tare Weltkonferenz in: London 1933 scheiterte
daran, dass e Ubereinkommen zwischen Eng-
land und Amerika in diesem Punkte nicht zu-
stande kam. Als England 1931 die Goldwihrung
aufgab, meinte man in Amerika, das FPiund
habe damit einen zit niedrigen Wert erhalten,
und Roosevelts erste Massnnhme als amerika-
nischer Prisident war es, auch die amerikanische
Goldwahrung apfzuheben und danach den Dollar
auf einer wesentheh herabgesetzsten Goldparitit
festzulegen. Zu cinen definitiven Ende in diesem
Wettstreit um die Herabsetzung der gegenseiti-
gen Bewertung der Wihrungen kam s nie. Ein
neuer Weltkrieg folgte. Er sollte auf wirtschaft-
lichem Gebiet zu der Frkenntnis gefithrt haben,
dass ein Ubereinkomimen zwischen England und
Amerika dber eine Stabilisierung des Pfund-
Dollar-Kurses und uber eine daraufiolgende Ent-
wicklung der Pfund-Dollar-Wahrung zur grund-
legenden Weltwihrung unumgénglich. notwen-
dig ist.

Ein solelies, Wibrungsprogramm setzt indes-
sen ein handelspolitisches Ubereinkommen vor-
aus;, das so freie und stabile Bedingungen fiir
den englisch-amerikanischen Handelsaustausch
schafft, dass auf sie eine befriedigende Berech-
nung des wirklichen Wertverhaltnisses zwischen
den beiden Wihrungen gegrundet werden kann,
Das geldpolitische FProblem kannidemnach nie von
dem handelspolitischen getrennt werden: Denken
wir uns das hier angegebene Problem als gelost, sa
liegt der Weg offen fur die Schaffung eines stabi-
len internationalen Geldwesens. Was die iibrigen
Lander dann zu tun hatten, wiare mur, ihre Wah-
rungen an die  Pfund-Dollar-Wiahrung  an-
zuschliessen, Die Moglichkeit und!der praktische
Wert eines solehen Anschlusses an eine Haupt-
wahrung ist vor (¢m jetzigen Kriegé in weitem
Ausmass durch die Organisation dargetan wor-
den, die wunter dem Namen |, Sterlinggruppe”
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geht. Eine solche Gruppenbildung in grosserem
Massstab, die schliesslich die ganze Welt umfas-
sén wiirde, setzt jedoch einigermassen freie und
stabile Bedingungen fiir den internationalen Han-
del voraus.

Is eriibrigt noch die Frage nach einer hin-
reichenden Zahlungsmittelversorgung der Iin-
der, die sich der neuen Weltwihrung angeschlos-
sen haben. Man hat dieser Sache so grosse De-
deutung beigemessen, dass man zu diesem Ende ein
besonderes internationales Institut hat schatfen
wollen. Am  zweckmiissigsten wiirde wohl ein
solches Tmstitut den Namen ,,Weltbank™ erhal-
ten. Das Geld dieser Welthank wurde, wie ich
die Sache sehe, endgiiltiges Zahlungsmittel sein
und brauchte also nicht in anderer Wahrung
qeingelost” zu werden. Eine feste Paritit misste
zwischen dem Geld der Weltbank und der Pfind-
Dollar-Wihrung aufrechterhalten werden. Dies
wiirde dadurch geschehen, dass England und
Amerika sich verpilichteten, das Geld der Welt-
bank als gesetzliches Zahlungsmittel in bestimm-
ter Paritit zu ihren eigenen Wahrungen anzuer-
kennen. Ahnliche Verpflichtungen hiitten alle an-
deren Lander der Bank gegentiber zu iiberneh-
men. So gestellt, wiirde die Bank kein' eigenes
Kapital bendtigen. Der amerikanische Withrungs-
plan, der voraussetzt, dass alle Linder der Welt
Beitrage zur Aufbringung eines Grundkapitals
lieferten, hat wohl allzusehr unter dem Einfluss
traditionsgebundener privatwirtschaftlicher Vor-
stellungen gestanden. Die Welthank wiirde ihre
Zahlungsmittel in dem Umfange ausgeben, wie
cine aufblithende Weltwintschaft ihn notig
machte. Die Bank hitte zu diesem Zweck den
Tealnehmerlandern  kurzfristige Darlehen zur
Verfiigung zu stellen und dabei in der Haupt-
sache eine solche Praxis anzuwenden, wie sie all-
gemein im Bankwesen befolgt wird, d. h. Kre-
dite zu solcher Starkung der Produktivitat zu ge-
wihren, dass eine Ruckzahlung nicht auf Schwie-
rigkeiten stosst. Dagegen darf man nicht von der
Weltbank erwarten, dass sie den enormen Be-
darf der Nachkriegszeit an festen Kapitalin-
vestitionen befriedipen wirtl,

IZs ist jedoch Klar, dass ein solches Wahrungs-
system einer gewissen Inflationsgefihir ausge-
setzt ist. Die Weltbank kann natiirlich nicht ins

Unbegrenzte neue Zahlungsmittel schaffen, Es
hat indessen den Anschein, als wiirde wahrend
der ersten: Zeit fir cine bedeutende Quantitit
neuer Zahlungsmittel Platz dasein. Es wird sich
ja nach dem Kriege fiir die ganze Welt darum
handeln, rasch Produktion, Handel und Trans-
port zwsteigern und eine wesentlich reichere reale
Versorgung aller Volker der Erde herbeizu-
fuhren. Gelingt dies, so wird auch cine recht
starke Ernweiterung der Zahlungsmittelversor-
gung moglich' sein, ohne dass sie eine mflato-
rische Wirkung zu haben braucht. Das Wih-
rungsproblem der Zukunft hangt daher wesent-
lich von einem vertratienerweckenden Weltfrie-
den ab, begleitet von einer Handelspolitik und
im tibrigen einer allgemeinen wirtschaftlichen Po-
litik, die die Welterzeugung und den Welthandel
in Gang bringt und sie beide an den ausser-
ordentlich  reichen  Entwicklungsmoglichkeiten
teilhaben lasst, wie sie durch die Fortschritte
der Wissenschaft und Technik und durch die
moderne Geschiftsorganisation gegeben sind.
Die neue Weltbank musste natiiclich unter die
Leitung der heryorragendsten Fachleute der Welt
gestellt werden, und es musste daher auf eine
Verwaltung dieser Bank zu hoffen sein, die, ohne
staatsfinanziellen Inflationsyersuchungen nach-
zugeben, der neuen Welt eine solche elastische
Zahlungsmittelversorgung gibt, wie sie fiir den
moglichen Fortschritt notwendig ist. Diese Zah-
lungsmittelversorgung, wie man vorgeschlagen
hat, dadurch zu beginnen, dass den einzelnen
Lindern gewisse ,Ouoten” der Zahlungsmittel
der Bank zugeteilt werden, awiirde cine ausserst
heikle Aufgabe sein, die leicht zu storenden und
gefiahrlichen Zwistigheiten fithten lonnte. Eine
solehe Zuteilung ast in Wirklichkeit unnotig und
sinnlps. Die Weltbank wiirde ja doch Kredite
iber die bestimmten Quoten hinaus gewihren
konnen, und die bestgestellten Lander brauchten
ja aberhaupt keine Quoten. Es genupt also, dass
die Bank sich beilihrer Kreditgewihrung an all-
gemeine bankmissige Grundsatze halt und ihre
Kredite so bemisst, dass sie keinem Tand die
Moglichkeit zu ¢iner stindig wachsenden Ver-
schuldung chne' entsprechend zunchmende wirt-
schaftliche Stirke offenlassen. Der Gesamtium-
fang der Kreditgewihrung der Weltbank muss
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pattirlich 50 begrenzt werden, dass eine inflato-
rische Wirkung vermieden wind. Zu diesem
Zweck muss die Bank Zinssitze anwenden, die
nicht ungebithrlich mit dem Gleichgewichtszins-
satz des offenen Kapitalmarkts konkurrieren.

Linder mit guter Zahlungsbilanz wiirden, wie
gesagt, einer Zuteilung von Zahlungsmitteln der
Weltbank nicht bediirfen. Sie wiirden bald be-
deutende Guthaben bei der Welthank ansam-
meln. Man hat ja bereits Befiirchtungen geaus-
sert, dass dieses Ansammeln zu weit gehen
mochte, und Keynes hat sogar die Debitierung
besonderer Zinsen (,,Strafzinsen®) vorgeschla-
gen, um dies zu verhindern, Derartige Besorg-
misse diirfen wohl als ubertrieben: bezeichnet
werden, Vieltausendjihrige Tradition hat aller-
dings dazu gefiihrt, dass allgemein der Wert
grosser Goldresérven uberschatzt wird. Ein fur
den Welthandel schidlicher Protektionismus ist
die Folge davon gewesen. Iis ist jedoch hachst
unwahrscheinlich, dass cine entsprechende Uber-
schitzung des Wertes von Reseryen in der Welt-
bank sich bemerkbar machen wirde. Eher hat
man zu erwarten, dass fiberfliissige Guthaben
in/der Weltbank zum Ankauf von Gold zugunsten
der Goldproduzenten der Welt Verwendung fin-
den werden.

Die Frage nach der Stellung des Goldes zu der
kunftigen Weltwihrung ist natiirlich: nicht un-
‘wichtig, aber sie ist durchaus von sekundirer Be-
deutung. Eine einheitliche Weltwihrung konnte
sehr wohl geschaffen werden, auch wenn das
Metall Gold nicht existierte. Die Frage verlangt
ihre Behandlung des Goldes wegen, nicht der
Weltwahrung wegen: Dass grosste Interesse dar-
an, dass das Gold seinen Platz im Geldwesen
behilt, haben die Vereinigten Staaten als Besit-
zer des grosseren Teiles des Goldvorrits der
‘Welt und das Britische Reich als bedeutendster
Goldproduzent der Welt. Es ist daher recht na-
tiirlich, dass die Pline zu einem internationa-
len Wihrungssystem, die in Ingland und Ame-
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rika vorgelegt worden sind, ein wesentliches Ge-
wicht auf die Stellung legen, die das Gold in
dem neuen Wihrungssystem erhalten soll. Enem
Aussenstehenden kann es nicht anders erschei-
nen, als dass die ganze Problemstellung damit
in gewisser Weise verriickt ‘worden ist. Eine
Weltbank, «die ihre Zahlungsmittel ohne eine
Deckung' in 'Gold ausgibt, kann ihre Kredit-
gewahrung je nach dem vorliegenden Bedarf
ausweiten und kann micht, wie ein Land mit
Goldwihrung, dazu getricben werden, zu diesem
Zweck den Preis des Goldes zu erhéhen. Wird
Amerika, wie nun die Absicht zu sein scheint,
auch weiter noch Gold zum festgesetzten Preis
ankaufen, so erhalt das Gold damit denselben
festen Kurs gegeniiber der Weltwihrung wie der
Dollar, Es erscheint daher ziemlich unnotig, die
Goldfrage in die grundlegende Diskussion des
Weltwahrungsproblems: hineinzuziehen.

Natiirlich muss der ganze Gedanke ciner Welt-
bank auf eine internationale Rechtsordnung
bauen, die allgemeines Vertrauven schafft. Man
muss sich unbedingt auf die Verpflichtungen der
cinzelnen Lander, das Geld der Weltbank als
gesetzliches Zahlungsmittel anzunehmen, verlas-
sen konnen. Man muss sich auch darauf verlas-
sen konnen, dass darlehnempfangende Lander
punktlich' ihren Verpflichtungen der Welthank
gegenuber nachkommen. In dieser Hinsicht wiir-
de dic Bank zweifellos eine ziemlich starke Stel-
lung haben, da nicht anzunehmen ist, dass ein
Land sich germn selbst durch Versiumnisse de-
klassieren wollte, die es von weiteren Krediten
ausschliessen wiirden,

Gelingt es nicht, eine Rechtssicherheit, wie sie
hier angegeben ist, aufzubaven, so miisste man
wohl dic Realisierung des Gedankens einer Welt-
bank bis auf weiteres anstehen und sich daran
genugen lassen, wenigstens die Grundlage fiir ein
festes internationales Geldwesen erhalten zu ha-
ben, wie diese in einer stabilen Pfund-Dollar-
Walirung gegeben ist.
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DER OLPFLANZENANBAU IN SCHWEDEN

VON MINISTERIALRAT NILS M, HEIDENDAHL

Olpflanzen sind friher in Schweden nicht Ge-
genstand allgemeineren Anbaus gewesen! Die ein-
zige Olpflanze, deren Anbau in alteren Zeiten
grosseren Umfang gehabt hat, ist der Raps. So
soll Angaben gemiass die Rapsernte 1865 etwa
28 000, tunnor”, di h. 45000 hl oder 3 000 Ton-
nen, betragen haben, Das Rapsol wurde zu jener
Zeit in grosser Ausdehnung firr Beleuchtungs-
zwecke und als Schmierol verwendet. Als dann
die: Mineralole die pflanzlichen Ole auf diesen
Anwendungsgebieten ersetzten, nahm der Raps-
anbau ab, und um die Jahrhundertwende hatte
dieser Anbau der Flauptsache nach hier im Lande
aufgehort. Der schwere Fettmangel wihrend des
Weltkrieges 1914—1018 brachte es mit sich; dass
dem Rapsbau wieder Interesse zugewandt wurde;
i der Zeit 1917—1918 wurden gewisse Areale
damit bestellt, um dann aber, als nach dem Kricge
der normale Handelsverkehr mit dem Ausland in
Gang gekommen war, wieder zu verschwinden.

Auch weisser Senf wurde wahrend des vorigen
Weltkrieges angebaut, und dieser Anbau wurde
in geringerem Umifang wahrend der 1g20er und
1930er Jahre fortgefiihrt. Der weisse Senf wurde
damals als Robstoff in den Tafelsenffabriken
verwendet. Die Jahreserzeugung daven dirfte
sich anf em paar hundert Tonnen belaufen haben.

Waihrend der letzten Juhre des vergangenen
Dezenniums begann man staatlicherseits aus ver-
schiedenen Grunden sich fur cine eventuelle Wie-
derbelebung des Olpflanzenanbaus im Lande zu
interessieren. Als Professor Akerman im Herbst
1938 den Auftrag erhielt, Richtlinien fiir die
Orgamisation der Landwirtschait ber erschwerter
Zufuhr und 1m Kriegsfalle aufzustellen, wandte
sich die Untersuchung schr bald den Moglich-
keiten zu, eine einheimische Erzeugung pilanz-
licher Ole zustande zu bringen. Da Schweden
unter normalen Verhilinissen bedeutende Mengen
Olsamen sowie pflanzlicher und tierischer Ole
zur Herstellung von Speisefett und verschiedénen
Waschmitteln sowie zu technischem Gebrauch,
besonders zum Pressen von Leinol, vom Ausland

her einfiihrte, Konnte man mit an Gewissheit
grenzender  Wahrscheinlichkeit damit rechnen,
dass Mangel an solchen Glen entstehen wirde,
falls das Land von dem: auswirtigen Bezug der-
selben abgesperrt wirde. Nach Akermans Auf-
fassung miissten Moglichkeiten dafiir bestehen,
in Schweden mehrere Olpflanzen anzubauen und
bedeutende Quantitaten von pflanzlichem Fett zu
erzeugen, Akermans erste Massnahme war es
daher, zu untersuchen, welche Olpflanzen ange-
baut werden konnten, und ob es moglich war, das
hierzu notige Saatgut vom Auslande her zu er-
halten,

Wie schon erwahnt, hatte namlich den Rapsan-
baw vollstandig aufgehort; nur von weissem Senf
konnte man im Lande selbst Saatgut in gewissem
Umfang ¢rhalten. Da man auf dem curapdischen
Festland  begonneén hatte, Mohn in grosserém
Massstab anzubauen, und verhiltnismissig gtin-
stige Ernteresultate hierfur auf den Versuchs-
feldern des Schwedischen Saatzuchtvereins er-

zielt worden waren, erachtete man es fiip ratsam,

auch diese Pflanzenart fiir die Zwecke der Olge-
winnung heranzuzichen, Die Sojaboline war
gleichfalls wihrend des leizten Jahrzehnts in
Europa emgefiiirt worden und wurde damals
in' nicht unbedeuténdem Umfang, besonders in
Rumanien, angebaut, Man hatte vorgeschlagen,
auch in Schweden diese Pflanze einzufiihren,
und Anbauversuche waren an verschiedenen Stel-
len im Lande angestellt worden. Saatgut fiir
Winterraps solcher Sorten, die urspriinglich vom
Schwedischen Saatzuchtverein in Svalov ge-
ztichtet worden waren, konnte in heschrinkiem
Umfang aus Deutschland bezogen serden, von
wo man auch gewisse Quantititen Mohnsamen
erhielt. Da die im Lande vorhandenen Leinsorien
typische Gespinstleinsorten mit niedrigem  Sa-
menertrag waren, wurden Versuche gemacht,
Saatgut von samenreicheren Leinsorten zu be-
schaffen, o von der hollandischen Gespinstlein-
sorte Concurrent und von Samenlensorten von
La-Plata-Typ.
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Professor Akerman schlug auch vor, dass klei-
nere Bercitschaftskulturen von digsen Pilanzen-
arten 1m Lande angelegl und diese so betrieben
werden sollten, dass man standig cine Saatgut-
reserve hitte, gross genug, um im Falle einer
Handelssperre  sofort, einen Anbau in relativ
grossem Umfang vornehmen zu konnen. Da die
Saatmenge je Flektar sowohl fiir Raps wie fiir
Mohn und weissen Senf sich sehr gering stellt,
brauchten diese IBereitschaftskulturen keinen

grossen Raum einzunchmen, Die erforderliche

Saalmenge je Hektar betragt nimlich! fiir Raps
nur za, 8 kg, fiicr Mohn 5 kg und' fir weissen
Senf 10—12 kg. Nachdem der Reichstag 1939
Mittel zur Anlegung solcher Kulturen Lewilligt
hatte, wurtle das notige Saatgut beschafit, und
schon im selben Jahre wurden kleinere Kulturen
der obengenannten Pilanzenarten in Betrieb ge-
nommen.

Gleichzeitig mit Professor Akermans Unter-
suchung und Vorschlagen betreffs der angefithr-
ten Bereitschaftskulturen von Olpilanzen wurde
die Frage des Anbaus solcher Pilanzen auch in
das Programm der amtlichen Landwirtschafts-
untersuchung 1938 aufgenommen; Dem mit die-
ser Untersuchung betrauten Ausschuss lag es oby,
Vorschlage zu Massnahmen auszuarbeiten, die
geeignet waren, den Anbau von Wintergetreide
einzuschranken; dieser hatte namlich gegen Ende
der 1930¢r Jahre einen solchen Umfang ange-
nommen, dasses in gewissen Jaliren zu ener
bedeutenden Uberproduktion gekommen: war, fiir
die man nicht Absatz zu befriedigenden Preisen
hatte finden kdnnen. Als ein Mittel zur Ein-
schrankung des Brotgetreideanbans wurde in der
Denkschrift des Landwirtschaftsausschusses von
1038 vorgeschlagen, den Anbau gewisser anderer
wichtiger Pflanzenarien in Schweden einzufiili-
ren, um dadurch eine einheimische Gewinnung
solcher Erzengnisse, die frither eingefiihrt worden
waren, zuwege zu bringen und gleichzeitig die
Areale fur die uber den Bedarf des Landes
hinaus angebauten Pflanzenarten zu vermindern,

Unmittélbar nach dem Kriegsausbruch wurden
im Anschluss an Akermans obengenannte Unter-
suchung Massnahmen getroffen, um den (Ol
pflanzenanbau im Lande so bald als moglich
bedeutend zu steigern. Die Staatsmichte garan-
tierten fur das Jahr 1940 bestimmte Preise fiir

verschicdene (Olpflanzen, und 200—300 Hektar
wurden auch in diesem Jahre mit solchen bestellt,
Die hiervon erziclten Ernteertrage wurden in der
Hauptsache zur Aussaat fiir das Jahr 1041 re-
serviert. Ein Olpflanzenanbau, der fiir die Fett-
versorgung des Landes Bedeatung besass, kam
also erst 1941 zustande. Fiir dieses Jahr garan-
tierte der Reichstag auf Vorschlag der Regierung
folgende Preise je kg:
* Winter- Dach
welzenpreis mindestens
flix, Winternmpssamen . . z 3'/s {3=—"Kr
weisten Senfsamen . | . 3 0: Qo
Mohnsamen . . . . . 4'/s 1125
Sojatiohnen . . . . . . 5/ 1igo »
Léinsanienf e o . ' G

Das Interesse bei den Landwirten fir einen
Anbau der nenen Pflanzenarten wir in diesem
Jahre verhiltnismassig gross, wenn auch hier
und da gewisse Bedenken sich geltend machten.
Man hatte keing ader geringe Erfahrung dariber,
welche Gebiete und Bodenarten sich am besten
fiir den Anbau der betreffenden Olpflanze cigne-
ten, und ausserdem gebrach es an Kenntnis der
richtigen  Anbautechnik, der zweckmissigsten
Emte- und  Dreschverfahiren  usw. Der O1-

Umfang des Olpflansenanbans (in Hektar)
i Schweden IQ4T—1943.

Winter- Sommer- Weidser Mok O1-
aps raps Senl ™ flachs

194140 43 44 M0 MR 0 11 420 194 A @

Beslietes Areal,




82 Skanpisaviska Bankes

pflanzenanbau 1941 wurde daher auf insgesamt
etwa 8000 Hektar beschriinkt, wovon mehr als
5000 Hektar mit weissem' Senf bestellt wurden.

Um in friihem Stadium einen Uberblick tiber
den Umfang des Anbaus zu erhalten, wodurch
u. a. die Abnahme der Ernteertrige rechizeitig
organisiert werden konnte, wurde die Svenska
Spannmilsaktiebolaget beauftragt, mit landwirt-
schaftlichen (Genossenschaften und einzelnen
Landwirten Vertrage uber den Anbau von Ol-
pflanzen auf bestimmten Arealen abzuschlies-
sen, wobei den Produzenten die oben angefiilir-
ten, vom Reichstag festgesetzten Preise fiir Ol-
samen bestimmter Qualitit garantiert wurden.
Gleichzeitig wurde von der Gesellschaft eine mit
den Anbaufragen wohlvertraute Ferson ange-
stellt, die im Bedarfsfalle den Landwirten Rat-
schlage und Anweisungen betreffs des Anbaus
erteilen konnte.

Da die Olpflanzenkulturen 1041 im allgemeinen
ziemlich gut ausfielen und die garantiertén Preise
verhaltnismassig hoch waren, nahm das Interesse
fiir den Olpflanzenanbau 1042 betrichtlich zu.
In diesem Jahre betrug die Anbaufliche ins-
gesamt reichlich 18000 Hektar. Davon entfiel
der unvergleichlich grosste Teil auf weissen Senf,
der auf nicht weniger als 14 000 Hektar angebaut
wurde. Der Winterraps umfasste nahezn 1 400
Hektar. Ferner wurden za. 700 Hektar mit Mohn
und 200 Hektar mit Sommerraps bestellt, Diese
letztere Rapssorte, die in Svalov einer Verede-
lung unterzogen worden war, wurde 1942 zum
erstenmal flir allgemeine Anbauzwecke an den
Markt gebracht,

Wie bereits erwahnt, stand anfinglich Saatgut
von wirklichem Ollein — kurzstrohigem, samen-
reichem Lein — nicht zur Verfiigung, weshalb
man zu diesem Zweck die aus Holland einge-
fiihrte Leinsorte Concurrent anbaute, s ist dies
ein Gespinstlein, der gleichzeitig eine verhaltnis-
massig gute Samenernte liefert. Da man wihrend
dieser ersten Jahre keme Moglichkeit hatte, das
bei den Concurrent-Kulturen anfallende Stroh
zuzubereiten, kam nur der Same zur Anwendung.
Spiter sind jedoch vom Schwedischen Saatzucht-
verein wirkliche Olleinsorten von La-Plata-Typ,
die sich fur schwedische Verhaltnisse eignen, ge-
ziichtet worden.

Auch 1942 war das Ernteergebnis des Olpflan-

zenanbaus befriedigend, trotzdem ctwa 25 % des
Winterrapses wahrend des harten Winters 1041/
42 auswinterte — Winterraps wird nimlich im
Herbst gesat und im Sommer darauf geerntet,
wahrend die tbrigen obengenannten Olpflanzen
im! Frithling gesat werden, Die Winterrapskul-
turen, die den Winter uberstanden hatten, er-
gaben indessen ein verhiltnismassig gutes Erm-
teresultat,

Die Verteilung des Olpflanzenanbaus auf die
verschiedenen Anbaugebiete ist aus nachstehender
Zusammenstellung ersichtlich.

Der Olpflanzenanban (ha) 1942,

Uhbirige

'
LAne almme

Schonen Halland' Gotland

Winlermps, Ermte
13 3o 1,377
Sommermaps . . 55 7 205
Welsses Senf . . 506 7165 13,985
04 333 719
33 532 1,733
- : 4 28 37
Sonnenblume . . 8 17 43

Summe 14,883 713 1,762 18,009

Ber der Preisbestimmung fir (lsamen 1942
wurde von der 1941 verwendeten Bezichung auf
den Winterweizenpreis abgegangen. Stattdessen
wurden folgende Garantiepreise fiir das Kilo-
gramm festgesetzt : 1 Krone fir Winter- und Som-
merrapssamen, 85 Ore fiir weissen Senfsanien, 1
Krone fir Olleinsamen, 1 Krone 25 Ore fiir
Mohinsamen und 1 Krone 5o Ore fiir Sojabohnen,
Dabei wurde tunlichst auf den Samenertrag der
cinzelnen Pflanzenarten pro Arealeinheit und den
Olgehalt: der Samen Riicksicht genommen, um
durch eine zweckmassig abgewogene Preisfestset-
zung einen grosstmoglichen Anbau derjenigen Ol-
pflanzen herbeizufuhren, die Samen mit hochstem
Olgehalt liefern und gleichzeitig ein befriedigen-
des Ernteresultat pro Arcaleinheit ergeben,

Von hier im [Lande angebauten Olpflanzen
haben die Mohnsamen den hochsten Olgehalt,
namlich 4o—45 % Ol. Jedoch ist es bisher nicht
gelungen, cinen so hohen Hektarertrag von Mohn
zu erzielen, dass diese Pilanzenart beispielsweise
mit Winterraps konkurrieren konnte. Auch die
Winterrapssamen sind namlich sehr lreich. Sie
enthalten 38—40 % Ol Der Winterraps hat aus-
serdem von simtlichen in Schweden angebauten
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Olpflanzen die hochsten Ertrage pro Hektar ge-
liefert. Der weisse Senfsamen hat einen betricht-
lich niedrigeren’ Olgehalt, etwa 22—25 %. Der
weisse Senf ist indessen selir anbausicher und ist
auch:innerhalb eines bedéutend grosseren Gebiets
anbaufihig als beispielsweise Raps. Daher ist von
samtlichen obengenannten Olpflanzen diese Pilan-
zenart im grossten Umfange angebaut worden,
Sommerrapssamen enthilt etwa 35 % Ol und
gibt im allgemeinen ungefihr denselben Ertrag
pro Arealeinheit wie weisser Senf.

Im gegenwirtigen Jahre hat das Interesse fiir
Olpflanzenanbau noch weitere Fortschritte ge-
macht, indem das gesamte im FErithling mit O1-
pflanzen bestellte Areal nicht weniger als an-
nihernd 26 000 Hektar betragen hat, Der weisse
Senf hat hierbei, wie schon erwihnt, seine fiih-
rende Stellung beibehalten, wiihrend gleichzeitig
der Sommerrapsanbau von ungefihr 200 Hektar
1942 auf mehr als 7 500 Hektar in diesem Jahre
zugenommen hat. Auch der Mohnanbau ist sehr
erheblich. gestiegen, von ¢twa 700 Hektar auf
naheézu 2000 Hektar. Ferner betragt das mit
Ollein bestellte Areal nunmehr 3 100 Hektar. Aus-
ser den obenerwihnten im Friihling gesiten Ol-
pflanzen waren in diesem Jahr etwa 4 8co Hektar
Winterrapsbestinde vorhanden, die im Herbst
1042 gesit waren,

Uber die Verteilung des Olpflanzenanbaus gibt
die nachstehende Aufstellung Auskunft.

Der Olpflanzenaniau (ha) 1943,
Schonen Halland Gotland 0TS §yine

Sommermps . . . 5700 1,019 504 289 7.512
Welsier Senfl, . . 10,240 1,126 355 1,233 12,954
Mohn', , . e 304 62 674 1,062
Lein 262 335 712 3109
1 - 10 12
Sonnenblume 4 ] 16 26
Sa. im  Frihling
gesiite Olpflanzen 18,669, 2,716 1,256 2,034 25,575
Wintermps, 1042
gesit 150 3L 9o 4.8aq1
Insgesamt 23,289 2,866 1,287 3024 30,466

Der vom Reichstag garantierte Preis fiir O1-
'samen 18, wie bereits erwihnt, bisher relativ hoch
gewesen, um (ie Landwirte zum Anbau dieser
fiir schwedische Verhiltnisse neuen Pflanzen-
arten anzuregen. Nachdem nunidie Anbautechnik

ta—das042

u. a. mehrallgemein bekannt gewarden ist, hat eine
Senkung der Preise vorgenommen werden kon-
nen, Eine derartige Preissenkung hat man auch
deshalb fiir angebracht gehalten, weil, wenn 0l-
pflanzen in Schweden, wie man hofft, auch unter
normalen Verhaltnissen weiter angebaut werden,
der Preis sukzessiv gesenkt werden muss, um dem
hier im Lande erzeugten Olsamen die Konkur-
renzfahigkeit gegeniiber der eingefithrten Ware
zu erhalten. Fir 1943 gelten folgende Garantie-
preise pro kg :
Bel splilerer
Lieferung
fllr Sommerraps 085 Kr. baw. g0 Kr.
¥ weitsen Senf » » 0178 a2
» Mohn » o125 s
» Ollein . oy 1:00 0
» » » 1: 50 t]
Der Grund dafiir, dass zwei verschiedene Ga-
rantiepreise fiir jede Samenarl festgesetzt wur-
den, ist der, dass man dadurch die Licferzeit
wihrend des Herbstes verlingern will, damit
nicht allzu grosse Partien auf einmal abgeliefert

“werden. Der Olsamen muss namlich im allge-

memen kiinstlich getrocknet werden, da er bhei
der Ernte oft einen so hohen \Wassergehalt hat,
dass der crforderliche Wasserentzug lediglich
durchi Trocknen an der Luft nicht moglich ist,
Da die Kapazitat im Lande vorhandener An-
lagen zum kinstlichen Trocknen relativ be-
schrankt ist, mussten Massnahmen getroffen wer-
den, um die Ablieferungszeit moglichst auszu-
dehnen, sodass die Anlagen die Ware sukzes-
siv ibernehmen und sie rasch auf den Wasser-
gehalt bringen konnen, der fiir die Olgewinnung
am geeignetsten ist, Die obenerwihnten Preise
gelten daher vor und nach einem bestimmten
Datum im Herbst.

B den Winterraps, der 1943 gesit und 1944
geerntet wird, ist ¢in Garantiepreis von 86 Ore
je kg festgesctzt worden. Das Interesse fiir den
Anbau von Winterraps hat trotz der Preissen-
kung noch weiter zugenommen, wahrscheinlich
infolge der gilinstigen Emteergebnisse dieses
Jahres. Das zum Anbau angemeldete Winter-
rapsareal betrigt etwa 13000 Hektar, was einer
Zunahme um nicht weniger als 270 % im Ver-
gleich mit dem vorigen Jahre entspricht.
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STAATLICH KONTROLLIERTE GESELLSCHAFTEN
IN SCHWEDEN

VON DR. PHIL. M. MARCUS

Unter staatlich kontrollierten Gesellschaften
werden in dieser Untersuchung solche in Aktien-
gesellschaftsform  betrichene  Unternehmungen
verstanden, deren Aktienkapital ganz oder zu
einem gewissen Teil im Besitz des Staates ist,
oder bel denen der Staat oder ein staatliches
Organ ohne Teilhaberschaft am Aktienkapital
einen bestimmenden Einfluss auf die Leitung
oder eine fortlaufende Kontrolle iiber die Titig-
keit ausiibt, oder die einen gewissen Teil ihres
Gewinns dem Staat iiberlassen. Die verschiede-
nen Glieder dieser Begriffshestimmung sind in
den Emzelfillen oft miteinander verwoben, was
im folgenden étwas naher beleuchtet werden soll
— die angegebene Definition, die: keinen An-
spruch auf formelle oder sachliche Unangreif-
barkeit erhebt, soll nur zur Orientierung tiber
die Arten von Unternehmungen dienen, die hier
behandelt werden.

Zu staatlich kontrollierten Unternehmungen
der hier fraglichen Art werden daher selbstver-
standlich nicht die Erwerbshetricbe des Staates
gerechnet, wie die Staatseisenbahnen, die Post-
und die Telegraphenverwaltung, (die zwar eine
wirtschaftliche Tatigkeit avsuben, aber in der
Form ciner Behorde, nicht einer Aktiengesell-
schaft. Nicht mitgerechnet sind auch die Hypo-
theken- und Kreditkassen, die mit staatlicher-
seits zugeschossenen Garantiefonds ausgestattet
sind und in deren Direktionen stdatliche Ver-
trauensmanner sitzen, die aber mcht als Aktien-
gesellschaften betrichen werden. Auch die Ver-
sicherungsgesellschaften und andere Banken als
die, an denen der Staat Teilhaber ist, sind
ausgeschlosseén worden, da die staatliche Kon-
trolle bei diesen Unternehmungen anderer Art
i1st als die, um die es sich hier zunachst han-
delt. In anderem Zusammenhang, wo die Frage
des Verhaltnisses zwischen staatlichem une pri-
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vatem Betrieb ihrer grundsatzlichen Seite nach
diskutiert werden: soll, wird sich vielleicht Gele-
genheir bieten, «die Tatigkeit auch dieser Unter-
nehmungen zu beruhren.

Das Verzeichnis staatlich kontrolliecter Ge-
sellschaften im angedeuteten Sinne, das in der
nachstehenden Tabelle vorliegt, ist ein erstér
Versuch einer Bestandsaufnahme dieser Gruppe
von Unternehmungen, die nunmehr einen wich-
tigen Platz in unserem wirtschaftlichen ILeben
einnimmt. Sie ist aus verschiedenen Ouellen
zusammengestellt worden, und obwohl Vollstin-
digkeit erstrebt wurde, ist es keineswegs ausge-
schlossen, dass ein oder das andere Unternchmen,
das Beriicksichtigung verlangt hatte, hier fehlt.
Jedenfalls aber dirfte das Verzeichnis geeigriet
sein, ein emigermassen zuverlissiges Bild von
gewissen IHaupttatsachen zur Beleuchtung des
Gegenstandes zu geben.

Die Tahelle umfasst 78 Gesellschaften. Von
diesen sind die 41 Gesellschaiten: ffir den Ein-
zelhandel mit geistigen Getrinken und die 5
Restaurantgesellschaften nicht einzeln aufge-
fithrt, sondern unter zwei Rubriken, je die Ge-
samtzahl Unternehmungen in der betreffenden
Gruppe umfassend, vereinigt worden, Das ge-
samte in'der Tabelle ausgewicsene Aktienkapi-
tal betrigt 476.4 Milll Kr.,, und hiervon sind
200,35 Mill. Kr, i Besitz des Staates oder staat-
licher '‘Organe. Die bedeutende Differenz beruht
vor allem darauf, dass el zwei von den grossten
Unternehmungen, namlich Trafik AB. Granges-
berg—Oxelosund und' Svenska Sockerfabriksak-
ticholaget mit cinem Aktienkapital von insge-
samt 200 Milll Kr, kein Teil dieses Kapitals
sich in staatlichem Besitz: befindet. Beide haben
indessen Vertrage mit dem Staat, die in ver-
schiedenen Hinsichten die Tatigkeit beriihren.
S0 wird in der Grangesberg-Gesellschaft ein
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Staatlich kontrollicrte Gesellschaften in Sclhsoedern.
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Akifen: ﬂ" Soncdet
kapial :“;“ Regie:
eines (12082 g
atastls | oiieder] 0
Organa ' © | ::::“:’_

iry|r'oos kr,| Organ

Bank- und Kreditwesen
AB. Jordbrukarbanken . . . ooa) 24,880 8
Al Gitehorgs IMandelsbank | 9,001 =
AR, Industrikeedit . . . 5008 5

Landwirtschaft
Allm: Sv. Utsddes AR .« .

Industrie
Bergbau
Trafik AB. Guiogesheryg—
OxelUsund
Luessavaam—Kifrunavaam
BT s e
Mertainens Gruy AR . .
Ruativare Gruv AB.

Chesniseh-techn, Tndusicie
Al Ueaverken

Lebensmittelipilustriz

AH. Svenska Tobaksmono-
polet. & . . . o . . .|| 30,000| 29,000

Al Vin: & Spritcentrlen 15,000/ 14,600

Sv. Soekerfabiriks A, . | Si.oooi —_

Metalls u. Maschinenindiesirie
Norrhollens Timverks ALl | 10,000 10,000
Svenskn Gengas AB... | | 500, 500
AB. Giyvle Vagnverksiad . 9501 050

Kalmnr Verkstads AB. . | 860] 569

Davin | Direktion

H;ﬂlr | | ::::.:‘;t
Aktlen- g

Kapita) || Sta3ts | anrabi "lf:‘u?:-r
ad) | ord. g
eines | prjp. od
atantl glieder cinem
Chrgans stantl
‘.m Kr||voos kr: | Organ
| >

Holssoareninduiirie ‘
Al Sintens Skogeindustrier | 22,000| 22,000  §

Dnidustrie der Steine w. Erifen |
ATl Svensk TorefOridliop 5,000] §,000!
Svenska Skifferolje ADL || 20,000| 25,999
Nyn Svengkn Stenkols AB, |

Spr:l:lmrg:h 450] 459
|

Kraftwerke
AB, Eattstrupeforsen, . ., . 4,500 2,475
Maotala Stetms Kmft AB. . 2,347] 2,347

Handel und Verkehr
Svenska Spannmils AR, .« . 5,000 15,000
Systembolagen! (4r S2) , . 410 — |
AB, Tmnsitotrafik 400; 400
AB. Acrotranyport 3,034: 2.354'

|

Hotel-, Restaurant- u.
Kurorthetriebe
AL Trafikeestaurnnger . . .
Allminon réstaurangbologen
SO .
AB. Kurortsverksamhet . | |

Diverse
AB, Radioljiinst 180/
K. Teaterns AB,
K. Ilmmatiska Tenterns Ml.l 200
AL Tipaljiingt | 45/
Svenaka Penminglotteriet AH. | 100

4
3
3
2
5

L Systembolag! dst die Dereichnung dér kommunal konzessionierten Gesellschaften (e den Einzelhandel mit geistigen

Gelriinken,

A In jeder Gesellschaft 2 emannt vom Kantrollamt, 1 von dér Provingdalregierotg, 1 vam Landsting (bew. Stadtverordne-

lenversammlung) Sowie 1 von den Aklionkren,
3 e Aktien im Hesitz ¥on Systemgesellschafien.

Mitglied der Direktion von der Regierung auser-
sehen, die Gesellschaft und der Staat sind
je zur Hilfte Eigentimer der Luossavaara—Kii-
runavaara AB., der Staat hat einen bestimmten
Gewannanteil an der Erzforderung usw. Bei der
Zuckergesellschaft ernennt die Regierung zwar
kein' Direktionsmitglied, aber die ganze Titig-
keit des Unternchmens ist nunmehr der Kon-
trolle durch ein eigens zu diesem Zweck ge-
schaffenes staatliches Organ unterstellt, das die
Einhaltung des mit dem Staat getroffenen Ab-
kommens fiberwacht. Dieses Abkommen regelt
eingehend die wichtigeren Zweige des Retriebes.

An Allminna Syenska Utsides AR, ist' der Staat
nicht ‘©konomisch beteiligt;, aber er ernennt
gleichwohl ein Direktionsmitglied mit Rucksicht
darauf, dass die Gesellschaft ein gewisses Mo-
nopal auf den Verkauf der Samenproduktion
des staatlicherseits unterstutzten Unternelimens
Sveriges Utsiadesforening in Svalgv hat.

Sonst sind es, mit Ausnalime der System- und
Restaurantgesellschatten, nur yier von den klei-
neren Unternchmungen mit einem Aktienkapital
von insgesamt 0.7 Mill Ke und anderer als
cigentlicher Geschaftstatigkeit (Theater, Rund-
funk, Sportwettbitros), betr denen der Staat oder
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staatliche 'Organe nicht an dem Aktienkapital
beteiligt sind: Der Staat ernennt jedoch eine
bestimmte Anzahl Direktionsmitglieder und hat
ecin starkes okonomisches Interesse an der Aus-
iibung der Betriebes. Das Aktienkapital der Sy-
stemgesellschaften rithrt von Privatpersonen her,
und' die Aktien der Restaurantgesellschaften
sind im Besitz der Systemgesellschaften. Hier
handelt es sich also weder direkt noch indirekt
um den Staat als Besitzer, aber das Staatsin-
teresse ist bet diesen Unternehmungen mit ihrer
Verpilichtung verknipft, den Gewinn, soweit
er emne nach aben begrenzte Dividende auf das
Aktienkapital und eine ebenso festgesetzte Fonds-
zuweisung ubersteigt, an die Staatskasse abzu-
liefern. Die Tatigkeit der Unternehmungen wird
eingehend durch eine staatliche Behorde, das
Kontrollamt, iberwacht.

In allen #ibrigen in der Tabelle aufgefihrten
Unternehmungen besitzt der Staat das gesamte
oder einen wesentlichen Teil des Aktienkapitals.
Ersteres ist der Fall bei 16 Gesellschaften mit
einem Gesamtkapital von 791 Milll Kr., letz-
teres bei g Gesellschaften mit insgesamt 186.4
Mill. Kr. Aktienkapital, wovon der Staat 130.4
Mill. Kr. besitzt.

Bei den Unternehmungen, wo siamtliche Ak-
tien sich im Besitz des ‘Staates befinden, werden
selbstverstindlich alle Dircktionsmitglieder von
dem einzigen Aktionir ernannt, Wo der Staat
die Aktienmajoritat oder jedenfalls einen gros-
sen Teil der Aktien besitzt, wird eine verschiede-
ne Praxis befolgt. Bei der Tabaks- und der
Alkoholmonopolgesellschaft mit ihrer speziellen,
in dieser Zeitschrift fruher behandelten Orpa-
nisation (Jahrg. 1940, Nr. 3) wird die Hilfte
der Direktion von der Regierung ernannt, aber
zu dieser Hilfte gehort der Varsitzer, so dass
der Staat in der Dircktion die Stimmenmehr-
heit besitzt. In der Luossavaara-Kiirunavara
AB., deren Aktienkapital je zur Hilfte im Be-
sitz. der Grangesberg-Gesellschaft und des Staa-
tes ist, welche je vier Direktionsmitglieder er-
nennen, gehort der Vorsitzer (und der geschifts-
fuhrende Direktor) zu den von der Gesellschaft
gewihlten Direktionsmitgliedern. In der AR,
Kattstrupeforsen, wo derjenige Teil der Altien,
der nicht vom Staat {ibéernommen worden ist,

sich im Besitz der Stadt Ostersund oder in Pri-
vatbesitz befindet, ernennt die Regiernng und
die Kgl. Wasserfalldireltion gemiss dem Ge-
sellschaftsvertrag  je ein Mitglied, ausserdem
withlt auf Grund des Majorititshesitzes die
Staatsbehorde noch ein' weiteres Direktionsmit-
glied. Ahnlich liegen die Dinge bei der Kalmar
Verkstads AB., wo gleichfalls der grossere Teil
der Aktien im Besitz des Staates, der Rest im
Besitz der Stadt Kalmar oder in' Privathinden
ist. Eine Vorschrift iiber cine bestimmte staat-
liche Vertretung in der Direktion enthiilt der
Gesellschaftsvertrag zwar nicht, aber das Ge-
meinwesen, in diesem Falle die Generaldirek-
tion der Staatseisenbahinen, wihlt de facto drei
von den fiinf Mitgliedern der Direktion, Bei
der Goteborgs Handelsbank, wo der Staat etwas
weniger als das halbe Aktienkapital innehat,
wird dieser Posten auf den Generalversamm-
lungen vertreten, aber die Dircktionsmitglieder
werden im Einvernchmen mit den ibrigen Ak-
tioniaren gewahlt.

Bei den insgesamt 71 Gesellschaften, wo der
Staat oder staatliche Organe in der Direktion
vertreten sind, betriigt die Anzahl dieser Ver-
treter 249, wahrend die Gesamtanzahl der Direk-
tionsmitglieder 427 ist. Es 15t oft behauptet
worden, dass der Staat sein Recht, in staatlich
kontrollierten Gesellschaften Mitglieder der Di-

rektionen zu wilhlen, vor allem zugunsten von

Reichstagsabgeordneten  benutze. Eine Unter-
suchung, wie es sich hiermit verhalt, zeigt, dass
von den obengenannten 249 Staatsvertretern nur
46 Reichstagsabgeordnete sind, Zahlreicher ver-
treten sind dagegen die Staatsbeamten: ihre An-
zahl in den vom Staat oder von staatlichen Or-
ganen ganz oder teilweise gewihlten Direktio-
nen der Gesellschaften betragt 116, Aus Kreisen
ausserhalb. der Reichstagsabgeordneten  und
Staatsbieamten sind vom Staat 87 Direktions-
mitglieder genommen worden.

Eine Monopolstellung auf ihren jeweiligen
Gebieten nehmen in erster Linie AB. Tobaks-
monopolet, AB. Vin- & Spriteentralen und
Svenska Sockerfabriks AB. ein. Sie sind samt-
lich mit von der Regierung gewihrtem Mo-
nopolrecht von bestimmter Reichweite ausge-
stattet. Die 41 Systemgesellschaften haben je fir
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sich' ortliche Monopole inne, und die 5 Res-
taurantgesellschaften sind, prinzipiell gesehen,
die ¢inzigen, welche Volksrestaurants betrei-
ben dirfen. Ferner geniessen Svenska Spann-
mils AB., AB. Radiotjinst, AB, Tipstjanst und
Svenska Penninglotteriet AR, Alleinberechtigung
auf ihren Tatigkeitsgebieten, Sonst aber kann

von den ubrigen 25 in dem Verzeichnis auf-
gefihrten Unternehmungen nicht gesagt werden,
dass sie eine Monopolstellung einnehmen, ja, von
den meisten gilt, dass sic auf den Gebieten des
Wirtschaftslebiens, wo sie ihre Tatigkeit ausiiben,
nicht einmal’ dominierend sind,
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DIE ENTWICKLUNG DES KAPITALMARKTS

VON DR. PHIL. EINAR HUSS

Die Entwicklung des Kapitalmarkts ist wah-
rend der Jetzten Zeit von besonderem Interesse
gewesen teils zufolge der strukturellen Verin-
derungen auf weite Sicht und teils rucksichtlich
der Geldanhautung und der Verschiebung der
Anlagegewohnheiten, die die Kriegszeit hervor-
gerufeni hat. Das Wesentliche der Tntwicklung
gibt sich bei einem Studium der grossten! kapi-
talverwaltenden Institute zuo erkennen, niamlich
der Geschaftsbanken, der Sparkassen einschliess-
lich der Postsparkasse sowie der Versicherungs-
institute, wozu hier ausser den Versicherungs-
gescllschaften auch die Verwaltung der Fonds
der staatlichen Alters- und Invalidenversiche-
rung gerechnet worden ist. Von dem yerwal-
teten Kapital dieser Institute sollen im folgen-

den nur die Depositenbestinde beziiglich der

Banken sowie Pramicnreserven und dhnliche
Fonds beziglich der Versicherungsinstitute ‘stu-
diert werden.

Das gesamte verwaltete Kapital fiir diese drei

Diggramm r. Das verwaltete Kapital der Geldinstitute (Mill. Kr.).

ML kr.

Gruppen von Instit}llen betrug nm die letzte
Halbjahrswende etwa 16 Milliarden Kr., d. h.
étwa '/y des Nationalvermogens. Der Betrag
hat sich in den letzten 25 Jahren mehr als ver-
doppelt, indem das Gesamtkapital 1918 sich auf
za. 77, Milliarden belief. In den Jahren 1930
und 1940 waren die entsprechenden Ziffern za.
g/ und 13 Milliarden. Seit 1940 ist die Kapi-
talzunahme unter dem Einfluss der Kriegskon-
junktur in rascherem Tempo vor sich gegangen.

Von sonstigen Geldinstituten dhnlicher Art
sind teils Unterstiitzungsvercine nebst anderen
Versichertingsorganen. und teils die landwirt-
schaftlichen Kreditkassén zu neénpen. Bei den
Unterstiitzungsvereinen sammelt sich ein recht
bedeutendes Kapital an, woriber jedoch eine
frische Statistik nicht vorliegt, Die landwirt-
schaftlichen Kreditkassen haben nach der Re-
form' 1930 rasch ihre Einlagen von 7.5 Mill, Kr,
1930 auf 1235 Mill Kr. im Juni 1943 steigen
sehen,
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Die gbengenannten drel grossen Gruppen von
Geldinstituten, die Geschaftsbanken, die Spar-

kassen und die Versicherungsinstitute, besitzen.

bekanntlich. nunmehr untéreinander gleichgrosse
Kapitalstarke (siche Diagramm 1). Um die letzte
Halbjahrswende betrugen die Einlagen der Ge-
schiaftshanken 5355 und die der Sparkassen
(einschl. der Postsparkasse) s350 Milll Kr. Die
Ifonds der Versicherungsinstitute beliefen sich
Iinde des vorigen Jahres auf etwas mehr als 3
Milliarden Kr. und durften um die letzte Halb-
jahrswende auf rund 5150 Mill. Kr. angestiegen
sein,

Dass das Gesamtkapital sich derart gleich-
miissig. auf die drei Gruppen von Geldinstitu-
ten' vertailt, ist eine Erscheinung, die seit der
Mitte der 19goer Jahre Bestand hat. Fruher ist
das Kapital der Geschiftshanken am grossten
gewesen, Im Jahre 1918 betrugen so die Anteile
der Versicherungsinstitute, der Sparkassén' und
der Geschiftsbanken an dem Gesamtkapital bzw.
15, 23 und 62 %. Die eingetretene Ausglei-
chung dieser Prozentsitze hat wesentlich auf
dem Anwachsen des Kapitals der Sparkassen und
noch mehr der Versicherungsinstitute beruht.

Von den za: 10%/; Milliarden, die von Ver-
sicherungsinstituten und Sparkassen verwaltet
werdern, entfallen der Berechnung nach etwa
3y Milliarde anf die von den Sparkassen gegen
Sicherheit 10 Grundbesitz gewahrten Kredite.

Diggramm 2. Lie Kassenstellung der
Gesehafisbanken (Ml Kr.).
Mill. ke Mill, ke
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Im' tibrigen werden diese ricsigen Kapitalbetrage
hauptsachlich angelegt in von Stant, Kommunen
und Hypathekeninstituten ausgegehenen Ohliga-
tionen sowie in Darlehen sn Kommunen und
Darlehen gegen Fypotheken auf Wohnhauser.
Es sind' demmach vor allem die offentliche Ver-
waltung und die Besitzer von Wohnhiusern, die
thren Darlehnshedarf bet den. Versicherungsin-
stituten und den Sparkassen gedeckt erhalten
haben. Ende 1942 betrugen so die Kapitalan-
lagen: dieser Institute in Obligationen, Hypo-
thekenanlethen und Kommunalanleihen za. 93/,
Milliarden, in'welcher Summe die obenerwahn-
ten Kredite gegen Sicherheit an Grundbesitz mit
einbiegriffen sind.

Der Kreditbedart des Wirtschaftslebens ist,
abgesehen von) einem grossen Teil cler Land-
wirtschaftskredite, hauptsachlich durch die Ge-
schiaftsbanken gedeckt worden. Wihrend der
letzten Dezennien sind diese Kredite mehr und
mehr auf die kurzfristigen Hetriehskredite be-
schrankt worden, das langfristige Betriebska-
pital wird aus Gewinnmitteln bei den Unterneh-
mungen selbst gebildet. Dieses letztere Verhalt-
nis ist keine speziell schwedische Erscheinung,
sondern hat seine Entsprechung in anderen Lan-
dern, nicht zum miadesten in den Vereinigten
Staaten. Wahrend die ubrigen schwelischen
Geldinstitute ihre Investierungsgewohnheiten hei-

Diagramm) 3. Kredite und fnvestitionen der
Greschafistansen (Mill. Kr.).
ML ke, ML ke
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behalten haben und Storungen derselben haupt-
sachlich nur durch mehr oder minder voriiberge-
henden Mangel an Anlageobjekien eingetreten
sind, hat dagegen die Darlehns- und Investitions-
politik der Geschaftsbanken bei verschiedenen
Gelegenheiten eine betrichtliche Verschichung er-
fahren.

Seit dem Beginn der 1930er Jahre ist es den
Geschiiftsbanken in steigendem Masse schwierig
gewesen, ihre Geldmittel anzulegen, was zur
Folge gehabt hat, dass die Kassenmittel eine
bedeutende Zunahme erfahren haben (siehe Dia-
gramm 2). Unter Kassenmittel ist dabei zu ver-
sichen die Summe der Kassenbarbestirde, der
Avistaguthaben und der Schatzkammerwechsel
abziiglich  eventueller Rediskontierung  von
Wechseln, Wahrend der Zeit vom ersten Welt-
kriege an bis zum Beginn der 1g3oer Jahre
war die Rediskontierung grosser als die Kas-
senbestande.  Danach  1st. das Nettoguthaben
an Kassenmitteln angewachsen auf 600 Mill.
Kr. 1938 und 1200 Mill: Kr. 1041, Zur letzten
Halbjahrswende war der entsprechende Betrag
iiber S8oo Mill, Kr.

In Wirklichkeit ist die verinderter Darlehns-
und Kapitalanlagepolitik der Geschaftsbanken in
ciner stark zugenommenen Beleihung von Hypo-
theken auf Wohnhiduser wahrend der Zeéit 1930
—1030 sowie bedeutendem Ankduf und Belei-
hung von Staatspapieren wihrend der letzten
Kriegsjahre zum Ausdruck gekommen (siehe
Diagramm 3). In beiden Fillen handelt es sich
um Zunghmen um viele hundert Mill. Kr. Auch
abgesehen von Inteckningsbanken Akticbolag,
betrugen bei den Geschiiftsbanken IEnde Noven-

Tabelle t. Angalen dtber das Hypothekengeschift.

| 1930| 1939 1942 1930f 1930 1942

sillionen Kz, | s | = | &
|\ Darleknigeher, | I

| Geschiiftsbanken . . . l.zﬁ.‘[:.ns !.qﬂg-l_l 22.8( 23.5] 210
| Spatkamen . . . . . . [1,060{2,7102,840] 35.3 29.8 jo.0
Venlicherungsinatitute 607 1,501 1.66.;[ 12.6 17.51 17:5
Hypothekeninatitute .« . [1424i2:21712,443) 25.7] 24.4] 25.8
Staatssubventionierte
Kreditgewlihrung 186) 351 taq1) 34 39 47
Diverse 12l 95] o4 ozl 1al Xo

! Summe |5,543/9,079/0,480]100.0/100.4]100.0

! Herieht sich aufl 1941,

ber 1942 die Auslethungen 1262 Mill, Kr. gegen
Sicherheit | Hypotheken auf Wohnhiuser,
withrend das Portefenille von eigénen und be-
lichenien: Obligationen (einschl, Schatzkammer-
wechsel) withrend der Zeit 31. 12, 1938—30. 6.
1943 von 693 auf 2303 Mill. Kr. angewachsen
war, hauptsichlich durch Erwerb und Belei-
hung von Staatspapieren. Wenn hierzu kommt,
dass die Geschiftsbanken die Verkiufe des
grossten Teils aller Staatsanleihen vermittelt ha-
ben, so ist ersichtlich, welch bedeutsame Leistung
diese Banken fiir die erfolgreiche Unterbringung
der Staatsanleihen vollbracht haben.

Fiir die Geschaftsbanken selbst hat die ver-
anderte Investitionspolitik weitgehende und in
gewisser Hinsicht giinstige Folgen gehabt, was
aus einem Vergleich zwischen den Verhiltnissen
jetzt und zu Ende des vorigen Weltkricges her-
vorgeht. Im Dezember 1918 verteilten sich die
Kredite und Investitionen der Geschiftsbanken
mit mehr als 2/y auf Wechsel, Biirgschaftsdar-
lehen und Aktien, wihrend der Rest (weniger
als ?/3) auf Obligationen und hypothekarische
Darlelien entfiel. Tm gegenwirtigen Jahre ist
die Stellung die gerade entgegengesetzte. Weni-

‘ger als %/, der Kredite und Investitionen kommt
auf Wechsel, Biirgschaftsdarlehen und Aktien,

die iibrigen ?/; auf Obligationen und hypothe-

Tabelle 2. Gesamte Obligationssehuld sotvie Eigen-

besitz und Belethung wvon Qbligationen bei den Geld-

instituten.  (Kinschliesslich  Staatsschulilscheine tonad
Schatskammerivechsel)

".130| 1939' 1942 | l93°i'939]'94=

! In % der pes,
Millionen Kr. Ob1.-Sehuld

Gesamte  Obligations- 1

| schuld 4,021/5,637/10,251

| Davon Stantsobligationen! 1,634/2,150) 16,657 33.2 38.1 64.9|

Eigenbesitz und  Belei-
hung.
Geschifftsbanken. « © | 703| 783| 2,200] 16.1 214
Sparkassen 835/ 5,177| 1L,578) 17.0 15.4
Versicherungsinstitule | qotl1,530) 2,075! 184 20,3/

Summe |2,520]3,490) 5,856 51.4 5701

Van Sparkassen und Ver-
sicherungainstituten
gewlhrte 'Kommunal-
darlehen (gejen Schuld-
scheln) e o v « 4 0l1,05a] 1
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karische Darlehen. s bedeutet dies eine bemer-
kenswerte Verschicbung zu einer, allem nach
zu urteilen, entschieden weniger risikobelasteten
Anlage des verwalteten Kapitals der Geschiifts-
banken. Berucksichtigt man ferner, dass Redis-
kontierung und! ahnliche Schuldenlasten bei den
Geschiftsbanken nicht vorliegen, so scheinen
diese Banken' jetzt in weit hoherem Grade als
zu Ende des vorigen Weltkrieges geriistet zu
sein, den: Schwierigkeiten zu begegnen, die cin
kunftiger Ubergang zur Friedenswirtschaft mit
sich bringen kanmn.

Iis eriibrigt noch, einiges dariiber zu sagen,
wie die grossen Darlehnsmarkte, namlich die
Markte fiir Hypothekardarlehen und Obligatio-
nen, sich unter dem Einfluss der von den ver-
schiedenen Geldinstituten gefuhrten Kapitalan-
lagepolitik gestaltet haben,

Was den erstgenannten Markt betrifft, sind
in Tabelle © Angaben iiber das Hypothekenge-
schaft in verschiedenen Kreditinstituten zusam-
mengestellt worden. Die: starke Steigerung des
Wohnungsbaues wahrend der 1g93cer Jahre
brachte es mit sich, dass der Gesamtbetrag der
Hypothekardarlehen bei diesen Instituten wih-
rend der Zeit Ende 1930 bis Ende 1939 von 5543
auf gozg Mill. Kr, d. h. um etwa 5%, % pro
Jahr, zunahm. Wahrend der Zeit 1939—1042
stieg dieser Gesamthétrag von go7g auf o480
Milll Kr., d. h. um weniger als r*/; % pro Jahr.

Diagramm. .  Hypothekavische Darlelien
der: Geldinstitute (MGl Kr.).
ML kr. MLl ke,
7000 71000

4000

: ,_//
2000 //'
//

1,000

1918 1924 1930 1936

1. Geschifsbanken.
11 Sparkasyen;
1L Versicherungsinstitute.

Die bemerkenswerteste Veranderung, diein dem
Fypothekengeschiaft der verschicdenen Tnstituts-
gruppen emtrat, ist eine Verschichung der Kre-
ditgewihrung von Sparkassen zu Versicherungs-
instituten hin, Der prozentuale Anteil dieser bei-
den Gruppen zusammengenomien an den Kre-
diten hat wihrend der Zeit 1030—1042 zwischen
47.3und 47.9 % variiert, d. h. er ist praktisch
unverandert geblicben. Daber aber ist der An-
teil’ der Sparkassen wvon 35.3, % im! Jahre 1930
auf 30 % 1942 heruntergegangen, withrend der
Anteil der Versicherungsinstitute gleichzeitig von
12,6 % auf 17.5 % angesticgen ist. Die Spar-
kassen erscheinen jedoch immer noch als der
bedeutendste Kreditgeber fiir den Grundstiicks-
markt. Die Prozentzahlen fir (Geschiftsbanken
und Hypothekeninstitute haben ziemlich geringe-
Verinderungen erfahren. Trotzdem die Ge-
schifisbanken, wie erwihnt, ihren Kredit gegen
Hypotheken: auf Wohnhiuser wesentlich er-
weitert haben, haben sie also dadurch nur ihre
frihere Stellung am Hypothekenmarkt behaup-
tet. Die staatlich subventionierte Kreditgewiih-
rung (Darlehen aus dem Eigenheimdarlehns-
fonds sowie unter Verwendurdg gewisser vom
Staate bewilligter Darlehnshetrige) hat wihrend
der Periode 1030—1041 eine Steigerung von
186 auf 441 Mill. Kr. aufgewiesen. Die staat-
liche Subventionierung hat demnach auch auf

Liagramm 5. Von den) Geldinstituten  yekauften
oder: ‘belichenen Qbligationen, einsehl. Schatz-
Aammervechsel (At Kr).

Mill: ke. Mill ke,

7000 7000

6000 6000

2000

_,.—-"-'_-.
1.000

1918 1924 1930 1936

I.  Geschiftshanken,
II. Sparknssen.
11 Versicherangainstitote.
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dicsem Gebiet einen bedeutenden Umfang er-
reicht. Eine vergleichende Darstellung des Hy-
pothekengeschifts  der  Geschiftsbanken, der
Sparkassen und' der Versicherungsinstitute ist in
Diagramm 4 gegeben.

Die entsprechenden Angaben fiir den Obliga-
tionsmarkt sind in Tabelle 2 und in Diagramm §
veranschaulicht: Infolge des grossen Umfangs
der staatlichen Anleihen hat die gesarte schwe-
dische Obligationsschuld bekanntlich wihrend
der Kricgsjahre bedentend zugenommen: Wih-
rend der Zeit 31. 12, 1030—31. 12. 1930 stieg der
Obligationsbestand von 4021 auf 5637 Milli Kr.
an, also nur um za. 1/: % pra Jahr. Wiihrend
der Zeit 31. 12. 1939—31. 12. 1942 stieg die Obli-
gationsschuld von §637 auf 10251 Mill, Kr., d. h.
um mehr als 22 % pro Jahr.

Die drei grossen Gruppen von Geldinstitu-
ten, Geschaftsbanken, Sparkassen und Versiche-
rungsinstitute, erhohten wihrend der Zeit vor
dem Kriege ihren Anteil am Obligationsbestand
von mehr als der Halfte (514 %) Ende 1930
auf mahezu zwei Drittel (61.0 %) Ende 1939
e Zunahme entfallt vollstindig auf Sparkas-
sen und Versicherungsinstitute, die ausserdem
withreénd derselben Zeit fast Y/, Milbarde in
neuen kommunalen Darlehen gegen Schuldschein,
die den Obligationsanléihen gleichzustellen sind,
angelegt haben, Wihrend der Kriegsjahre, von
Ende 1930 his Ende 1942, ist der Anteil der drei
Institutsgruppen an dem Obligationsbestand et-
was zuriickgegangen, niamlich yvon 61.9) auf 57.1
% des Gesamtbetrages unilaufender Obligatio-
nen, Der Ruckgang entfillt auf die Sparkassen
und Versicherungsinstitate, wihrend die Ge-
schaftsbanken ihren Anteil erhohten und jetzt
sowohl Sparkassen als Versicherungsinstitute in-
bezug auf die Grosse der fraglichen Investie-
rungen ubertrefien.

Die angefiihrte Statistik heleuchtet in interes-
santer Weise die Umstellung der Investitionspo-

IR

litik der Geschiftsbanken und die Wirkungen
davon. Withrend der Fochkonjunktur der Bau-
industrie yor dem Kriege haben die Geschifts-
banken das  Wohnhaushypothekengeschaft in
stark vermehrtem Umfang betricben. Die Tatig-
keit anderer Kreditgeber hat dadurch nicht Ab-
bruch gelitten, und win in der Bavindustrie Ar-
beitsgelegenheiten zu bereiten, ist es wahrschein-
lich wiinschenswert, dass die Geschiiftsbanken
auch nach' dem Kriege sich diesem Kreditge-
schaft widmen. Bezuglich der Investitionen in
Staatspapieren kann die Sache anders liegen. Die
Staatsobligationen  und Schatzkammerwechsel,
die die Geschifisbanken fir eigene Rechnung er-
worben haben, beliefen sich im August 1943 auf
nicht weniger als 1866 Mill. Kr., also einen sehr
bedeutenden Betrag, Der Ubergang zur Friedens-
wirtschaft wird sicherlich echohte Anforde-
rungen an «die Geschaftsbanken! dadurch stellen,
dass das Wirtschaftsleben uiber einen erheblichen
Teil seiner Bankguthaben verfugen und! gestei-
gernte Kredithedicfnisse anmelden wird. Die all-
mililiche Mobilisierung von in Staatspapieren
gebundenem Kapital durfte dann diejenige Art
von: Kapitalbeschaffung sein, die die geringste
Storung an den Kreditmirkten verursacht.

Anmt, Eelreflv der vercendefen Stalistik. Thie Angaben Uher
die Sparkassen hesiehen' sich: Auch auf die Postsparkasse,
Unler Vemichervogsinstituten: sind hier die Vericherungs-
gesellschaften und die Verwallung der Fonds der Altems-
und Invalidenversicherung verstanden.  Nur bei IMagramm, 2
(Knssenstellung) ist Inteckningsbanken Aktiebolag in die
Angaben belreffs der Geschiiftsbanken einbegriffen. e An-
gahen Ubier die bypotheknrischen Dadehen der Versichernngs
gesellschaften sind wm den Buchwert fhrer eigenen Grunid-
stiicke vermehtt worden, 100 a. auf Grnd) dieses Umstandes
stimmen die Angaben der Tabelle 1 mit den entsprechenden
Angaben in Cramir-Ffredriceon s Svensd fastiphetrbredid nicht
dberein, Dicsern. Werke sing die. Adggaben der Tabelle I
Ober stantlich subventionieite Kreditgewhihrung entnommen’.
In Tabelle 2 herlehen sich’ die-Angabien Ober gesamie! ORI~
gitioneschald nnd saatliche Obligationsschuld duf Nominal=
belriige, sonstige Angaben dagegen aul Hochwerto, Die An-
gaben betrefe der Geldinatitute indeselben Tabelle besiehen
sich' auch auf auslindizche Cbligationen, Gewisse hier ver-
wendete Angaben fir 1942 und’ 1943 sind vorliufiger Art
und approximatly,
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DIE WIRTSCHAFTLICHE LAGE WAHREND DES
DRITTEN QUARTALS 1943

Die allgemeine Lage. Withrend der vergan-
genen Krisenjahre hat sich der Mangel an Ar-
beitskriften als produktionshemmender Faktor
immer mehr geltend gemacht. Als der Kricgs-
bereitschaftsdienst im' Juli 1943 eine Verschar-
fung erfuhr, war die Lage des Arbeitsmarktes
bereits 5o angespannt, dass Einschrankungen der
Aktivitat im Wirtschaftsleben mehrfach unerliss-
lich wurden. Der Mangel an Arbeitskriften hat
zwar nicht eine Steigerung der Produktion ge-
geniiber der vorjahrigen vollstandig verhindert,
aber die Zunahme ist auf Abschnitte des Wirt-
schaftslebens beschrinkt gewesen, wo Reserven
von Arbeitskriften noch zur Verfugung standen,
Ein solcher Abschnitt 1st vor allem das Baugewer-
be gewesen, dessen Arbeitskrafte frither wihrend
gewisser Zeiten des Jahres nur nnyollstandig be-
schiftigt waren. Abgesehén hiervon aber macht
die Lage in ilirer Gesamtheit den Eindruck von
Stillstand und emer gewissen Abschwichung,

Sogar bei der schweren Industrie, firr die bisher
eine fast ununterbrochen fortschreitende Expan-
sion kennzeichnend gewesen ist, gében sich nun-
mehr gewisse Zeichen einer abnehmenden Aktivi-
tit zu erkennen. Ein Umschlag. ist sowohl fir
die’ Eisen- und’ Stahl- wie fur die Maschinen-
mdustrie zu erkennen. Fiir die erstere sank der
Produktionsindex von' 145 im April auf 138 im
Tuli; em Ruckgang, der sich nur teilweise aus
verandertér Saisonvariation usw, erkliren lasst.
Allem nach zu urteilen, st der Mangel an Ar-
beitskeiften hier derhauptsachlich wirksame Fak-
tor gewesen. Ungentigende Bestande an Roh-
und Brennstoffen werden nur selteén als zurtick-
haltendes Moment angegeben. Was Roheisen be-
trifff, ist sogar eine offensichtliche Besserung
festzustellen; die Einfuhr wihrend des ersten
Halbjahres betrug nicht weniger als 53 0oo Ton-
nen gegen nur 37000 Tonnen wahrend desselben
Zeitraums im vorigen Jahr.

Die Stockung in der Eisen- und Stahlindustrie
hat ihre Wirkung durch eine zunchmende Knapp-
heit an Eisen und Stahl auch aui die Maschinen-
und Eisenbavindustric ausgetbt, Seit einem halben
Jahr hat (der markante Rohstoffmangel eine
fartpesetzte Expansion vielfach in dieser letzte-
ren Industrie effektive verhindert — wenn nun
cine' solche: Entwicklung uberhaupt moglich ge-
wesen ist, nachdem der Hohepunkt sowohl fiir
Rustungsauftrage wie fir Bestellungen von
Maschinen usw. fur die Ersatzindustrien er-
reicht worden war. Dass der roduktionsindex
furdie Maschinenimdustrie im Juli zum erstenmal
seit mehreren Tahren einen Umschlag abwarts
und zwar einen' sehr kraftigen gezeigt hat, st
jedoch i erster Linie den vermehrten Finbe-
rufungen zum Militir zuzuschreiben.

Auchiim Bavgewerbe hat das knappe Angebot
von Arbeitskrafien als ein zurickhaltendes Mo-
ment erster Ordnung gewirkt. Dass die aus dem
vorigen Jahr datierende Erholung auf dem Ge-
biet der Wobhnungspraduktion nichisdestoweniger
in unvermindértem Tempo hat fortgehen konnen,
so dass man sogar mib einer Froduktionssteige-
rung von 40 % gegentber der yorjahrigen rech-
nen zu konnen glaubt, beruht ausschliesslich
darauf, dass die Tatigkeit wihrend Perioden des
Jahres hat forciert werden kornen, die friher
ausgesprochen stille Zeiten gewesen sind, Auch
auf diesem Gebiet dirfte man ubrigens die
ausserste Grenze des untec dengegebenen Ver-
haltnissen Moglichen' ¢rreicht oder sich ihr we-
nigstens genahert haben.

Auch  fiir die Bautitigkeit hat wohl der
Rohstofimangel im laufenden Jaho bis jetzt ge-
ringere Bedeutung als einschrankender Faktor
gehabt — teils automatisch infolge der fortgehen-
den Verscharfung des Mangels an Arbeitskriften,
teils auch infolge einer gewissen BHesserung der
Rohstofflage. Die Verhaltnisse bezughch der Zie-
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gelfabrikation haben sich hier wesentlich giinsti-
ger gestaltet, und die Lage fiir Baucisen' hat
sich auch gebessert. Laut neulich veroffent-
lichteny Angaben iiber die Einfuhr fiir das erste
Halbjahr betrug so die Einfuhr von Walz-
eisen wihrend dieser Periode 128000 Tonnen

gegen nur 113 000 Tonnen zur pleichen Zeit des:

Vorjahrs. Offeribar hat jedoch die Rinfuhr
wilhrend des Sommers nicht vollig den Erwartun-
gen entsprochen, und eine weitere Verschlechte-
rung kann natiirlich: rasch einen Umschlag der
Lage herbeifuihren. Auch indirekt kann der
Rohstoffmangel  die  Bautatigkeit in  naher
Zukunft beeinflussen, namlich durch Ein-
schriinkungen des Lastautoverkehrs.

Fiir die holzverarbeitenden Industrien ist zwar
keine weitere Verminderung der Erzeugung zu

verzeichnen gewesen, aber auch kein deutlicheres

Zeichen eines beginnenden Aufstiegs iiber das
gegenwartige niedrige Beschaftipungsniveau. Die
Lage ast fortgesetzt ein wenig giinstiger fur die
Holzwarenindustrie, die eine wesentliche Stiitze
in wachsendem einheimischem Verbrauch gehabt
hat, und deren Exportverkiaufe neuerlich durch
lebhafteres auslandisches Interesse begunstigt ge-
wesen sind.

Die Beschaftigung der Zelluloseindustrie scheint
zurzeit sich auf dem stark reduzierten Niveau
stabilisiert zu haben, das nach/ der Produktions-
cinschrinkung Ende des vorigen und Anfang des
gegenwartigen Jahres erreicht wurde. Nach nun
vorliegenden Ziffern betrug die Ausfuhr von
Sulfitzellulgse wahrend des ersten Halbjahrs nur
167 000 Tonnen gegen 222 000 Tonnen zur selben
Zeit des Vorjahrs, und fur das zweite Halbjahr
scheinen die Verkdufe pur schwer in Gang ge-
kommen zu sein; irgendein Zwang fiir die
deutschen Importeure, die vereinbarten Quoten
auszunutzen, besteht ja nicht. Wihrend des
letzten Quartals hat die Lage eine weitere
Verschlechterung dadurch erfahren, dass die
Ausfuhr nach Italien aufgehort hat, wahrschein-
lich auf betrachtliche Zeit hin. Wenn auch dieser
Markt schon friher an Bedeutung verloren hatte,
nahm er doch noch wihrend der ersten sechs
Monate dieses Jahres bedeutende Mengen Zel-
lulose auf.

Bei den Verbrauchswarenindustrien scheint die

Produktionstendenz wihrend des dritten Quartals

im grossen ganzen abwirtsgerichtet gewesen zu
sein, verschiedentlich machen sich jedoch nun-
mehr Zeichen einer Erholung bemerkbar. In ge-
wissen dieser Gruppe angehorigen Industrien hat
der Rohstoffmangel fortgesetzt direkt einschrin-
kend gewirkt, so 2z B. in der Glasindustrie,
wao der Sodamangel Schwierigkeiten bereitet hat,
und vor allem in der Schuhindustrie, die wihrend
des Quartals ganz unter dem Eindruck der ver-
minderten Ledervorrite und der dadurch veran-
lassten Schuhrationierung gestanden hat. Zwei-
fellos ist es die Entwicklung in dieser letzteren
Branche, die in erster Linie den kritftigen Nieder-
gangdes Produktionsindex fiir die Industriegrup-
pe , Andere Verbrauchswarenindustrie’ (von 119
in April auf 113 im Juli) verursacht hat. Eine
gewisse Wendung zum Besseren ist jedoch neuer-
dings in der Lage dér Schuhingdustrie zu verspiiren

gewesen, indem der wiederaufgenommene Ereige--

leitschiffsverkehr nebst einer Steigerung der
Schlachtungen in' Schweden cine neue Zuteilung
von Schileder von Mitte September ab ermog-
licht hat. Eine andere Verbrauchswarenindustrie,
die in letzter Zeit einen bedeutenden Beschifti-
gungsriickgang zu verzeichnen gehabt hat, ist die
Textil- und Konfektionsindustrie, deren Produk-
tionsindex von 109 im April auf o8 im Juli
gesunken ist, Bei dieser Entwicklung hat jedoch
die Rohstoffverknappung eine geringer¢ Rolle
gespielt,

Wie schon aus der obigen Ubersicht hervorgeht,
ist die fruher so dringliche Frage der Brennstoff-
versorgung infolge der Entwicklung der letzten
Zeit etwas in den Hintergrund getreten, Die Ver-
besserung der Brennstofflage, die schon in der
vorigen Ubersicht festgestellt werden konnte, hat
weiter angedauert und sich konsolidiert; sowohl
bezuglich der Brennstoffeinfuhr wie der Holz-
abtriebe haben neulich verdffentlichte endgiltige
Resultate wesentlich glnstigere Ziffern gezeigt,
als man fruher zu erwarten gewagt hatte. So
betrug die Kohlen- und Koksemfuhy wahrend
des ersten Halbjahirs 2.3 Milll Tonnen (auch
spater ist die Entwicklung in relativ befriedigen-
der Weise fortgegangen), und die Holzabtriche
haben den Betrag von 53 Milli cbhm tiberstiegen.
Als man die Brennholzbestande per 1. Juli auf-
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nahm, zeigte es sich, dass sie nicht weniger als
54 Mill. cbm betrugen, und hiecvon befand sich
ein. Teil schon an den Verbrauchsorten, der
ungefahe doppelt so gross war als zur gleichen
Zeit im Vorjahr. Auch die Distributionsprobleme
scheinen demnach dank den encrgischen De-
mithungen, die die Breanstoffkommission i den
vergangenen Jahren darauf verwendet hat, einen
wirksamen Transportapparat fiir das Brennholz
zu schaffen, auf eine im grossen ganzen he-
friedigende Weise gelost zu sein.

Wenn die Brennstoffprobleme gegenwirtig et-
was in den Hintergrund gedrangt worden sind,
500 ist, wie bereits aus dem Obigen zu erschen
war, das Gegenteil fiir die Frage der Arbeits-
krifte der Fall gewesen. Der Umstand, dass im
Juli nur 8 Beschiiftigungslose sich auf 100 freie
Stellen gegen 99/im selben: Monat des Vorjahrs
angemeldet haben, gewihrt eine Vorstellung von
der Verscharfung der Lagein dieser Hinsicht. Fiir
Spitzenbeanspruchungen, wie nun zuletzt im Zu-
sammenhang mitden militarischen Einberufungen,
stehen keine Reserven mehr zur Verfligung
Ende Juli wurden nur 3.0 % der Mitglieder der
Gewerkschiaften als arbeitslos registriert gegen 4.3
9% im selben Monat 1942, emn unbedeutender
Rest, der hauptsachlich aus nicht vollwertiger
Arbeitskraft besteht oder solcher, die sich im
Ubergang von einer Beschaftigung zu einer an-
deren befindet: Die Unterstiitzung nachsuchenden
Arbeitslosen; die eingetragen worden sind, be-
trugen Ende Juli nur 4410, Hiervon waren je-
doch 2786 mit dringenden Arbeiten fiir Landes-
verteidigung und Volksversorgung beschaftigt.

Wie aus den nachstehenden Ziffern hervorgelit,
war der Wert der Einfuhr héher wihrend der
ersten 8 Monate des gegenwiirtigen Jahres als
withrend derselben Periode des Viorjahrs, trotzdem
der Monat August eine wesentliche Verschlechte-
rung mit sich gebracht hat. Wenigstens fur die
ersten sechs Monate des Jahres haben sich auch
die eingefiilirten Mengen, den zurzeit ver fugbaren
Angiben nach zu urteilen, uber dem Vorjahrs-
niveau gehalten. Dass die Hinfuhr von Brenn-
stoffen, Handels- und Roheisen einen Anstieg
gezeigt hat, ist bereits betont worden; etwas
Ahnliches gilt jedoch fir mehrere andere wichtige
Artikel, ui a. Maschinen.

Einfuhriber:
chuss

Millionen Ktonen

Janiine—Avg. 1038, . . 1,302 1,185 17
1939 . . 1559 1,253 job

1040, . - 1409 88y 52§

1941 . . . 1051 843 208

1932, . . 1,118 805 13

1943 . . . 1,2c8 Box 404

Einfuhy Ausfuhr

Weniger ginstig sind natirlich: die Einfuhr-
ziffern fur Waren, die aus therseeischen Lindern
herstammen, und die durch Vermittlung des
Freigeleitschiffsverkehrs zu uns gelangen, Es ist
jedoch bemerkenswert, in welch lohem Grade
die’ bedeutende Anzahl Freigeleitschiffe, die im
Juni anlangten, das Einfuhrresultat fiir das erste
Halbjalir zu verbessern und die Wirkung der
zienilich. langdauernden Unterbrechung zu neu-
tralisieren: vermocht haben. Seit der Flalbjahrs-
wende 15t ja eine weitere, nicht geringe Anzahl
Freigeleitschiffe emgelaufen, und bislang ist auch
erfreulicherweise  keine newe  Unferbrechung
cingetreten,

Die auslindische Schiffiahrt, die in den nichst-
vorhergehenden Monaten sich ungefihr auf dem
Niveau des Vorjahrs gehalten hatte, zeigte im
August ¢inen erheblichen Riuckgang im Zusam-
menhang mit der Verschlechterung des Aussen-
handels; die damals eintrat. Der angekommene
Nettoschiffsraum war nur gos ooa Tonnen gegen
1102000 Tonnen zur selben Zeit des Vorjahrs
unidd der abgehende 042000 Tonnen gegen
1 174 000 Tonnen.

Die Ernteaussichten sind im Laufe des Som-
mers recht verschieden beurteilt worden ; auf cine
Zeit starken Optimismus folgte eine Periode, wo
man sich Ubertreibungen in entgegengeseizter
Richtung hingab, Die zuverlassigere Schatzung,
die jetzt vorliegt, lisst jedoch erkennen, dass das
Ergebnis sich im grossen ganzen auf der Hohe
des Vaorjahrs halten wird, moghcherweise mit
einiger Verschlechterung der Qualitat infolge der
allzu reichlichen Niederschlage wihrend der Ern-
tezeit. Was insbesondere das Futtergetreide be-
trifft, so ist vielleicht einer gewissen Verschlech-
terung auch quantitativ. entgegenzusehen, trotz-
dem aber hofft man die Milcherzeugung auf dem
jetzt dank der im letzten Jahre erfolgten Vermeh-
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rung des Rindviehbestandes erreichten hoheren
Niveau halten zu kénnen. Dies und das Vorhan-
densein gewisser Buttervorrate motiviert auch
cine gewisse Zuversicht betrefis der Speisefeltver-
sorgung, und was Fleischwaren anbelangtyso wird
man voraussichtlich die jetzigen verhaltnismiissig
befriedigenden Rationen den Winter  hindurch
beibehalten konnen: Alles in allem genommert,
erscheint es nicht ausgeschlossen, dass doch eine
gewisse Produktionszunahme in der Landwirt-
schaft, verglichen mit dem Vorjahr, stattgefunden
hat, wenn sie auch nicht den Umfang gehabt hat,
den man frither echoffte.

Eine gewisse Einschrinkung des Lastautobe-
standes war bekanntlich vorauszasehen und auch
seit. einiger Zeit beschlossen worden. Das letzte
Quartal hat jedoch eine Verscharfung in dieser
Hinsicht: mit sich gebracht, u. a. insofern die
Anzahl Kraftwagen, die aus dem Verkehr ge-
zogen werden mussten, eine Erhshung erfahiren
hat. Die Ursache hierfiir ist eine weitere Ver-
schlechterung der bereits friiher kritischen Gum-
miversorgungslage, diesmal veranlasst durch eine
Verminderupg der Bunakautschukeinfuhe aus
Deutschland, die es in hohem Grade unsicher
gemacht hat, ob die Jahreseinfuhe wirklich die
vereinbarte Hohe — 1800 Tonnen — erreichen
wird. Ist das nicht der Fall, so werden dadurch
die Versorgungspline fir das: laufende Jahr be-
denklich gestort.

Gleichzeitip kann man jedoch feststellen, dass
die Gummilage auf etwas weitere Sicht sich etwas
gunstiger ausnimmt. Der Anlass, weshallh man die
Gummilage besonders  pessimistisch (heurteilt
hatte, war nicht zum wenigstén der,, dass eine
Verbesserung der Versorgung in Zukunft vollig
von den Moglichkeiten einer Einfuhr ostasia-
tischen Naturgummis abzuhangen schien, Neuer-
dings hat sich jedoch die synthetische Gummier-
zeugung so rusch entwickelt; dass die ostasia-
tischen Produktionsgébiete nicht mehr eine so
dominierende Rolle fur die kiinftige Entwick-
lung spiclen.

Auch wahrend des dritten Quartals hat die
hochgradige Preisstabilitat beilichalten werden
konnen. Die unbedeutende Veriinderung, die an
dem Lebenskostenindex eingetrelen ist, ist bemet-
kenswerterweise in der Richtung abwarts: ge-

gangen. Dicse Entwicklung ist moglich gewesen
dank Preissenkungen flir gewisse Waren, u. a
fiir Kleider, die denunvermeidlichen Preisanstieg
fir andere Waren mchr als aufgewogen haben:
Aus guten Griinden rechnet man mit fortgesetzter
Stabilitit. for diec nichstkommenden Quartals-
wechsell — die Aussichten hierfur sind natiirlich
merklich ghinstiger geworden durch den verhall-
nismassig befriedigenden Ernteausfall und die
infolgedessen praktisch unverandert bleibenden
Preise fiir landwirtschaftliche Erzeugnisse. s
versteht sich yon selbst, dass die befriedigende
Tintwicklung auf dem Preisgebict eine glnslige
Ausgangslage fur die Arbeitsvertragsverhand-
lungen des Ferbstes geschaffen hat und cine gufe
Grundlage fir emen beizubichaltenden Lohnstopp
bietet,

Die Stellung der Geschaftsbanken in den lelzten
Monaten ist aus der nachstehenden Zusammen-
stellung ersichtlich.

Akt (in Milll Kr.) Jani  Mal' Juni Juli  Aug
Kasse o . . . . .. .. 457 370 617 447
Schatzkammerwvechsel . . 500 227 435 410 6a4
Sthwedische Obligatfonen 1,008 1,201 1,199 177 1,172
Kredite iniSchweden . . 4,305 4,525 4,500 44454 4476
Guthaben im Augland . . g2 al a8 93 94
Sonstige Rechnungen - 384 431 434 430 433

Summe 6,883 6032 7054 7,190 7,318

Davon schwedische Obliga-
tionen und Schatzkam-

meérwechvel . . . ., . 1428 1,634 1,300 1,866,

Farriva Lin, Mill. Kr)

‘Einlagen in Schweden . . 5,103 5,102 5,261 5307 5,510

Schulden §m Ausland - . 230 231 237 226 a3
-------- 770 787 787 187 187
Sonstige Rechnungen . bgo 723 760 980, 798
Summe 6,883 6,032 7,050 7140 7,318

Wihrend der drei Monate Juni—August sind
die Einlagen seitens des schwedischen Publikums
um za, 320 Millionen Kr. gesticgen: Ende August
bietrug der Depositenbestand uber 5!/, Milliarden
Kr., ein Betrag, der bisher in der Geschichte der
Banken nicht zu verzeichnen gewesen ist. Die Aus-
leihtingen anidas schwedische Publikum haben in
den letzten) Monaten zwischen .45 und 4.52 Mil-
liarden variiert, d. h: sie habenim grossen ganzen
den gegenwartigen Betrag der Einlagen uni eine

e — a
AR e
gl st gl
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Milliarde unterstiegen, Die Investition in Obliga-
tianen und Schatzkammerwechseln erreichte im
August eineneue Rekordziffer mit 1866 Mill. Kr.
Werden die Beleihungen von Obligationen mit-
gerechnet, 5o steipt die Ziffer auf etwa 2'),
Milliarden Kr. Diese Investitionen,, hauptsich-
lich in Staatspapieren, entsprechen gegenwirtig
mehrals 1y der gesamten Aktiven der Banken.

Gleichzeitig wurde ein nener Rekord auch fiir
den Notenumlauf erreicht, der Ende August zum
erstenmal 2 Milliarden Kr. iiberstieg. Goldkasse
und auslandische Nettoforderungen bilden jedoch
cine mehr als 100-prozentige Deckung fiir die
umlaufenden: Banknoten.

Der Wertpapiermarkt. In der nachstehenden
Tabelle werden approximative Ziffem betreffs
der effektiven Verzinsung (in 92) gegeben, die

Lffektivversinsung  sehwedischer Obligationen (%),
An\mh\ 1943
Der Scimpedische Staat. Ic-;h“en Hs ety M e Mty g
2% 1934-.  Kony. 10441 38 3o 3w 32 3050 3 Joar um
3% 1937-97. Konv, 1947 b Jar 30 38 Jiew Jiow 3oam i e
Hypothekendanken.
3 % Roov. 1944—47 . - @ 339 3e 32 303 323 Foe 3or 3o
Riickzahih. sphtestens
1999-2004.
Kommunen.
Fund 3 /s % Konvi1945-4602 Jur Jor 3ir Yo 3o Jon 3o L
Rickzahlb. spitestens
19015~ 66,
Indusiciegesclisehafien
3'/0K1937-57. Konv. 1947 3 340 e 3uta Jobe 3,60 Jba 3 357
3/4%1937-62. > 1947 1 Fisa 3z 3on e Jsr s a3

den Marktkursen reprasentativer Obligationsan-
leihen withrend der letzten: Monate entspricht,
Wie daraus hervorgeht, ist der Kapitalertrag in
den letzten Monaten unverandert geblieben, nim-
lich za. 3.3 % fuar Staats-, Hypothekenbank- und
Kommunale Anleihen sowie 3.5—3.6 % fiir prima
Kurzfristige Industrieanleihen,

Die grossen Anleiheemissionen wahrend des
vergangenen Quartals sind folgende gewesen,
Nenn- Emis-

betmg slonskurs
in Kr, in *

Zinafuss

AnleiheneXiner 2
in 8

Kgl. Sehwed. Relchahypoth.-

Ban ke s nti i Y 30,000,000 100 ¢
2,500,000 100"
joposoca® 100

2,000,000 OB 2

Rydbohalms AR, . . . . 3
Stadt Steckholm: . . . . L)
Dynils AD |1 o 0 *a
Der Schwedische Stnat ((Pri-

mienobligationianleihe) 3024 175,000,£00 % 1co'*

! I Zusaminenhadng mil Konversion, — * 18.5 Mill: Kr.
frei pufgelegt, dér Rest hagpladehlich von Staatsinstitutionen
geeeichnet. — 3 Unter: der Hand! yerknuft, — ¢ Laut dem
Gewinnplan, — % Konverslon, der 140 Mill, Kr. Betrgenden
Pritmienanleile von 1933

Seit Mitte Juli ist «der Aktienmarkt in der
Hauptsache durch steigende Kurse gekénnzeich-

- net gewesen. Wie aus einer hier wiedergegebenen

Tabelle hervorgeht, sind die Aktienkurse wiahrend
der Zeit bis Ende Septémber um za. 7 98 fiir
Binnenmarktindustrie-, um za. 9% fur Aus-
fuhrindustrie- und um za. § % fiir Bankaktien
pestiegen, Ubertrichen hohe Kurse sind jedoch
nicht vorgekommen, eher lisst sich sagen, dass die
Entwicklung wine Riickkehr zur Vorkriegslage
darstellt, die in der genannten Tabelle durch' die
Kursnotierungen im Januar 1939 vertretén sind,

: T T -
1936 1930/( 1940 | 1o41 || rg9q2° |

l—-."\—

E B

(o
B
P

Aktienindes,

e

...... 171

Davo
T 28| 191 | 131

167 (195 | 133
Andere, sowie Eisen- ul Stahlind. « . | 148 181 (1138
Holeworen v, Zelluloseindustede, . . | 108 12y lo.|i
Gemischte Hole- und Eisenind, . .| 143 | 200 [ 1By
........ | 192 || 143

Sonstige Industrie 130

Panken' . . . . ,

I i ‘ !
Tndusidie fir heimischen Absatz .« . .| 138! 17 [l 145 ' 148) 166/ 174 168 | 160 165 lﬁlll i;ﬁi I;bl 150

155

155
161
170
119
21
156

|

(18| 26| 191 | 176/ 183 191||74 171|167 [178
187 [ g1/} 153 | 182 | 160 | 192 (197 100] 198 106
188 193 | 188 | 1731 177 | 18 174 1700 167 | 176
135 | 147 1531|143 | 147 |50 1 50f 150 17|52
|1;o 206 | 278|266 | 280 | 283 zm;:;:l 270/ 281

Hl;s 187 188|177 |Bﬁ||84';180: 1781|185

|
W69 172 {78 [1751 75 (74 0720167 170 | 173

Bemerkung. Wo Gegenteiliges nicht angepeben ist, bexichen' sich die Kurge auf die Mitte des Monats.
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Der Umsatz an der Fondshorse ist wenig bedeu-  4.86 % des Eigenkapitals entsprach. In den ) _
tend gewesen ausser wihrend des September, wo  nichstvorhergehenden vier Jahren variierte die Einige statistische Data betreffend die wirtschaitliche Lage Schwedens
der Umsatz pro Borsentag o.60 Mill. Kr. gegen  Dividende zwischen 4.69 und 5.00 % des EKigen-
002 bzw. oi41 Mill. Kr. im September 1941 bzw.  kapitals, Die zuletzt verteilten Dividenden fiir 35
1942 betrug. Industriegesellschaften, deren Aktien an  der
Laut einer van Industriens Utredningsinstitut ~ Fondsborse tiglich notiert werden, entsprachen Nettoforderungen der Banken auf dis Ausland | Sverlges Rikebank
vorgenommenen Untersuchung verteilten 235 In-  4.50 % des Ende September geltenden Borsen- in Millionen (Kronen = TS T re

R T T T bRGh i e 1942, die wertes dieser Aktien. (am Ende des resp. Mumhl G“'f"‘“"f‘" r‘ml' Nettolorder, Nnmnum!nul
- Rilibank | ol [Ea50) (M1 Kr) (Ml Kr.)

Valutareserve, Goldkasse und Notenumlaui.

1041 | 1942 | 1943 |04 1| 1ogz | 1913 | 1941 194z 1043

|
769 | 760, 535 |= ﬂn-ug—nﬂ 082 | 631 | 3¢ .;4, 1429 1464 | 1707 | 1664 | 1369 | 1562 | 1867
747 | 693 §3k= D=t =138} 672 | b5 1435 (1463 | 1747 | 1684 111362/ 1534 | 1842
753 | 632 | 507 ||= %—t;li—lm 657 | %ol : na* 1443|1477 | (1704 188 | 1355 | 15581 184z
LiDurchschnlie 752 605 | 552 — B6— 120/ —140] 670 | 5066 1054 | 1430 14011 1740 1080 1302 | 1551 1850
April 620 ;03 —106|— 1321 =134} 674 | 498 1175 | 1445 (10510 "-;;.zuzq 1356 | 1580 1870
Mo z 542 —135|— 141 —!4|163_1 401 7 1202 1452 | (573 X 2048 | 1528 15601 1831
Juni Ho: {g! 27 || =147\ = 1421 =130] 6561 401 BO7/| 1207 | 1459 |t lo |ﬂ4n 2c86 (1375 1631 | 1067
Boo | 568 | 602 | —120 — 138 —138 671 | 430 1285 | 1452 g 1823 | 2054 | 1353 |2uu‘|sﬁg
5400 | 571 ||—145|—136—137 713 | 410 1307 | 1546 |0 1852 | 2517 | 1379 [1627 | 1800
547 ;73 -—Ijo*ljli—mﬁ' 731 | 416 1326 1558 ﬂi"g 2133 | 1421|1677 | 1060
§50!| §8BIl—r1agi—r135 7420|405 1348 | 1570 :m§ 18981 2158 | 1465 ITzK‘m:.;l
578 | =133 —134 720 | 414 1327 1558 | 1662 | 1874 | 2130 | 1422 m;z 1058 |
;Zg ‘--I:?—I;I 747 | 42T Bofl| 1371 1682 | 1930 1494 |17 |
562 —126)— 127 740|435 5[ 138 1700 | 1951 1500 | 1784
§51 ‘-—11' 141 635 | 410 938| 1407 168 | 1958 1614 lg [
LV, (Durchschnitel 557 —m]i_ | 7100 424 57| 1380 1603 | 1040 1536 18 [
Guthaben hivi apalindischied Kunden sowie Bestand | I_Imnhnrlumllwahil
Adm. an Devisen und awdlindischen: Obligationen abzlgll | Am Ende des resp. Monats, fie den tesp. |
' der Schulden an acslindische Konden,

Manati |

Y Der Goldhestand der Rejehsbank ist nuf den Markiwert berechingt, saastige Pasten aum Buchwerl angegeben.

Geschilftsbanken und Fondshirse.

Genwochflusbanlen Altlennotlernngen

E—,— - : Aktlenumsniz an f
Passlvgeschift | Aktyvgeschiic M AEr e r i Er Haus e valt der Stagkholnior

‘Fondsbdrae
Depasiten Lialehen einschl. Aktiveeschifis Frok iy iache Sonstige !
(Milll Kr) Nr}l{;r‘?lll;:;x;ng (il Kr ) A BRI ‘ Industric (1ooa Kr:)

I‘N'I "?41\'941 1941 1942 | 1643 194|| 1942|1943 I| ifm' 1542 l'm 1641 m;“ 1943 mulwlzlnm

Jani, o ey 4776 | 5043 | 43374381 4305 | + 43| =571
CLUARR T e 46& SEUL | 430G | 4204 4,7: 4122/ =405
Mire o 4278 4700|5175 | 4346]| 4213 4366 | + 68| —583
X iDirchachiite) _4%33 5152 | 4351 | 4208 1353‘ + 78| —s50
April' 315051 | 4353 4181 Hbﬂu-lo.; —baz
NE SR 7 o = 471 glga .;3&1 J170 4§25 | Zl —541
Juois . 5 4804 | 5261 | 4524 | 4161 | 4300 | + —042 ,».:| 141 156/ 153 397
1 1u|rrch-cbn'.m 4773 | 5201 | 4340 4501 It:n’lI =003 /— 700 137|170 | 161 | 151 190 183 .;;g
Julis 4949 (5307 | 4202 44541 —189| —846 |- 43| 147 -:g 156 157 | uSE 178
O LS 5014 | 5510 [ 4243 714470 —285 | —9:- 1034 || 1500178 | 150 160 16| 185 .|E||
Septi i 5 . - (4645 509 4230 | 423 —400| =555 | 139 8 | 183 | 168 2001189 ;
1 (Durchachnltt) 501 4247 —204| —873 152 173 150 162 105
(0} (%5 s T §126 4170 —0O11| —goa 168/ 17 179 1g4/!
Now. e & o 5005 4216/ 427 ~54U| =731 173 | 169 180 133
Dhea. 47431| 5021 4246 | 43 —497 — 588 1641 166 170
IV (Durchischinit | 4700/ 5051 q21L —550| —773 168 | 170 176

e Zatlen Heziehen sich aufdie | Durcksehniilszanil
Barchschnittekurse Mitle der m”ﬁ_'m 'Im'
veap: ‘Monate | pro Barsentag |

719 (g3 7 [ 6o 177 | 293)| 767
722136 162 | 161 [ ayz | 182 182|| 270 | 1182
'!J.,'u 142|166 | 163 149| 182 182 330

133 {168 | 165 | 136 roz 186 31z
6';" | 140 174 | 161 153 |g4| 184 | 260
|éq 1 8o

Rhli“ 148|166 | 168 | 153 | 178188 453/ 4 .
|.1§ |§6 ; 23 38

Illlill\

An IDepositen und' Erarlehen fm' Verhfltnle au dem
! Tublikum des Landes (am Ende des betr, Monts)

2—d3boda

i

[ u S e e T
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Zinssiitze und Preislage.

Suiatzanlethen | Industreanleiben

Effekilvverzsinsang von Obllgnunnen_[

{in %) |

ii-
1941 | 1942 | 1943 1941 | 1942 | 1943 |

lm'[n. des Kommerzkolleglums
fir Grosshandelgprelse

{l)u: Preise fir 1035 = 100}

Llufuhrunhmn
1941 | 1942 1943

Lebenskosten-
index.

(Die Lebenskosten

Ausfuhrwahren | Stmtliche Waren

Im Juli to14=100)

1941 1942 | 1943 | 1941 | 1942 | 1943

1941 | 1942 | 1943

E

Joam e

Febr.

Mzl =

I {Dur:huhulr.l.

1 |Dur|.hlchnllu
Juli

1t lbumhschnilt
0] " e
Nove w o B,

‘ B S L
BV (Durchschnitti |

-

335 336 4.75
335, 3.28 | 4i70
3ia6| 3.28| 470
3325 | 327 | 4:72
Jiab| 3.29| 4.66
36| 129
3.6/ 3130
326 | 3i29
3:26
3125
326
326
326
335
323
3:] 36|

=
=
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o S - N R )

4 0 D8 0 i G s et
-

24 s G o G s o G e
MOED QP O VO O o=

I - B R ety
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Berechnet aufl Basis der Marki-
kurse Mitte des resp. Monats

218

224
225

256
158

258

155 | 172 | 204
155 || 172
155 | 177
155 tgz
157 | 1
i" 188
190
i
I
198
1
108
201
202

202
202

162 | 18z | 196
165 | 183 | 197
160 | 184 | 197
165 :gg 197
170 |1

i71 | 18
173 | 1
171 | 187
173 | 193
174 | 192
175 | 192
17

17

178

s

204 | 227 | 239

240

Bezichl sich auf
die Zeit Mir die

Quartnlswechsel.

Handel und Industrie.

1940] 1942 [ 1943 1941 | 1932 | 1943

I

el

Gesamto ‘ Gesamto
Elnfahr Ausfubr

in Milkl Kr. in Mill. Kr.

des schwed.
Industrleverh:s
(1935 = 100)

19411942 [ 1943 1941 | 1942 [ 1943

Wagennchsen-
1 s

Arl- 11 'k
in der Industric

Indexzahl

gelndene Gilter-
Il cn

(bel den Stants-
elsenbahnen)

1941 [ 1942 1943

Arbeltslosighelt

in den
Fnchverbinden
(%)

1942 | 1943

Kehr.

Mirz -
IiDurchschnliy |
April . . 1
Muai .

Juni .
lel)un.hschnlm

illfl‘lurl.hn.hnluq
Okt

Nov.

Pea. . -
l\"Dul‘Lh.lthnlllv

Anm. “

127 5 |64 ﬁ B5 | B6
78 147 a? 43
107 !, z 5

61

mg
17 lit‘ ||= 99
178 143| 132

|;8 147 | 136 )
161 127 | 122
118 :gg 115

117 1 130
161 3 ljiﬂ
130 128
165 128
142 123
153 19
| 153 133

(]
1ch
10

100
10§
o4
104
104
[=]
100
102
101
103
104
100

| 104

1

ic6
126
105
107
197
L {

108
{4 (=]
L [=}
{[i {=}
110
o
11
I
(801

1o {321

3oz
3.24
322
331
359
340
317
30
338
345
341
343
349
343
Fa4s

ALy LS RO KAV A
9000 90~ =3 =~ @]

658 | 880 |igz;g
Q.n 2.6 |'09.4
.7 | 1C0,6
52| 93.7
9.5 [101.8
3.8 [104.5
72.3|| 95:5
78.5 (100.5
o1.6/| 989
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9741959
040 (1025
100.8 [100.7
990/ 939
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i
5
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44
4.9
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schivankungen
nusgeschnllel

Die Ziffer 3 be-
2eichnet mittleres
Arbeltsangehat

Milllonen Waogen:

achsen-Kilometer
pro Monat

In % der gonzen
Mitglisderzahl am
|Ende  des Marints

|
2' u:almlmm i
lluulun luuh 1Iu||l| hmh il Lu | Ll

Sidekliolnigiy. Kungl Doktr: Pu A, Noratedt & Soner 433043

EIimi

RELETELE

e 20
gl

AR |

et

i
3

\ESIRUT T

4
(T

KANDINAVISKA ]ANKEN

AKTIEBOLAG

Die Stellung per 3o0. September 1943

"AKTIVEN.

S5 ol Gag oaet . Kr. 1:83_._1-"58_,5_75:51_5'
; X 276.873.366: 83

1577657141 55 e
911.560: 62 ,

158.677.375:17
1538.677.184: 48
B5.052.2201 11
7+753:483: 03
8.505:387: 71
24.905.129;: 86.
262.624.430: B4
112.983.001: 18
19.027.282: 76
Kr. 1.678 307.336: 9

PASSIVEN.

sex) im Umlauf : Kr.  25.886.929: 70
. Kr.* 547.230.405 95.;' :
2L 0.874:56 , 1, :370.641.277: 51
s 26.568.801: 20
> 6.377-6101 23
’ 18.802.970: 66
_ 63.029.747: 6o
87.188 000 —
44-812.000: —

35:000.000: — ,  167.000.000; —

Kr. 1.678.307.336: 9o
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Alsterbro

Anderslov

Ankarsrum
Arboga
Arlov

Asa
Askersund

Bengtsfors
Billesholm
Boden
Borgholm
Bords
Bromalla
Brilanda
Bisrad
Bickefors

Dalby
Dalsjofors
Degerhamn

Ed
Eskilstuna
Eslov

bl

GOTENBURG

Niederlassungen:

STOCKHOLM

Falsterbo (*/e-*'/s) Kopparberg

Firgelanda

Gamleby
Gotenburg

(7 Stadefilialen)

Grythyrtan
Gronskira
Gustavsfors
Givle
Gokalund

Hallsberg
Halmstad
Hallefors
Hailsingborg
Hirnésand
‘Hoganis
Horby

Kalmar
Karlshamn
Karlskoga
Klippan

Kristianstad
Kumla
Koping

Laholm
Landskrona
Lenhovda
Lessebo
Limmared
Lindesberg
Link&ping
Lofrahammar
Lomma
Luled

Lund
Léderup

Malm‘i_i

(2 Stadefilialen)
Mariedam
Mellerud
Moheda
Mililla
Mérbylinga

2 WHITE 3iulsul(4 ¢
sl unbsd it

1 .
5 7

Nora
Norrkoping
Nybro

Perstorp
Pited

Rambkvilla
Renland
R33

St Olof
Simrishamn
Sjobo

Skellefrehamn

Skellefred
Skivarp
Skurup
Smilands
Gillaryd
Stackholm
(19 Sradtfilialen)
Svaloy
Stderhamn
Sodra Vi
Sélvesborg

MALMO

‘Teckomatorp
Tollarp
Trelleborg.
‘Tuna

Ulricehamn
Umeid

Vaxholm
Vimmerby
Vistervik
Vixjo
Ystad
Ammeberg
Amil

A nimskog
Astorp
A.lmhult
Angelholm
Orebro
Orkelljunga
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